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INVESTIiSiYA PROSESi: ELEMENTLOR, ONLARIN iCRA MORHOLOLORI

Xulasa

Magalonin  maqgsadi  investisiya prosesinin, onun 2sas toskiledici elementlorinin
arasdirilaraq miiayyan edilmasindan, investor va amanat¢i anlayislarimin farglandirilmasindan,
investisiya prosesinin elementlorinin: subyekt, obyekt, invsetisiya galiri, investissiya muhiti
farglondirilmasinin tadgigindan ibaradir . Homginin investisiya prosesinin elementlarini ahata
edon anlasyislar faqlondirilir. Metodologiya-investisiya prosesina muxtalif yanasmalarin
a¢iglanmasinda sintez, tohlil, migayisali tohlil, induksiya, deduksiya metodlarindan istifada
edilmisdir. Umumilikda investisiya vasaiti goyulusuna asaslanmis qovarlarmn kapitalin marjinal
Mahsuldarliginin xarclarla balanslagdirilmasina yonaldilmasinin magsadauyguniugu taklIf olunur.
Yerli va xarici amillorin investisiya prosesi ila alagoali todgigatiarina istinad edilorak onlarin fikir
Vo natiicalarine miallim yanasmast verilir. EImi yenilik-investisiya prosesinda geyd edilan bu
alatlor yeni istehlak modellorini stabillasdirmoklo barabar sual motiviari lzra integrasiya
evristikasini doayigdirir, nasillorarast tarazligi togvig edir. Bu da fordi portfellorin demografik
manealaori galdirmaga va macmu talobi gqoruyamaga meylli olan comiyyatda an vacib sort hesab
edilir. Natica- investisiya va investisiya goliri fargli predmetin mazmununa sahib oldugda, yani
fargli faaliyyat saholorinag aid oldugda, ¢oxsayli investisiya proseslori bu sahalari bir-birina nifuz
etmayo vadar edir va naticada inkisaf dinamikasinda lokal (fardi) idara olunan doyisiklikior bas
verir. Bu da 6z ndvbasinda alaqali sahalarin inkisafinin siini zancirvari reaksiyasina sabab olur.
Belalikla, investisiya proseslari alagali faaliyyat sahalarinin inkisafi ticiin stini zancirvari reaksiya
yaratmaga va saxlamaga imkan vermakla comiyyatin inkisafimin siiratlanmasinda bir amil kimi
0zund blruza verir.

Acar sozlar: investisiya, proses, elementlor, camiyyat, inkisaf, siiratlonmo.

GIRiS

Olks iqtisadiyyatinim inkisaf etdirilmosi istigamatinde miisyyan edilmis dovlot sonedlorindos
osas prioritetlor sirasinda yagil igtisadiyyata keg¢id va otraf miihitin qorunmasi qeyd edilir [1]. Bu
moqsadlo ddvlat va geyri-ddvlst sektorunun birgs investisiya foaliyystinin tomin edilmosi zaruri
sortlordon hesab edilir. Halo feodalizm dovriinds vassalin feodal milkiyyatina girisi investisiya
adlanirdi. Eyni mona, ohalisi ilo birlikdoa kilso torpaglarmi idaro etmok Uglin gabul edan
yepiskoplarm toyin edilmasini vo onlarin mithakimo olunma htiququnu ifads edirdi. investisiya
qoyulusu investitura (vo ya muasir dillo desok, investora) tokco 6z resurslarma ¢ixis oldo etmok
ucun yeni orazilori tanitmaga deyil, hom do 6z ideologiyalarin1 totbig etmok mogsadi ilo
solahiyyatli mulkiyyatcilor vasitasilo bu arazilorin idars edilmoasinds istirak etmoys imkan verdi.
Orazilorin idarsedilmoasinds istirak etmok soraiti, bir torofdon, orada moaskunlasan shalinin intensiv
sokildoa istismarini asaslandird1 vo bu orazilordon alinan golirin artirilmasina imkan verdi, digor
torafdan isa 0, regionun inkisaf etdirilma amili kimi ¢ix1s etdi.

Faktiki olarag, belo bir Umumi gobul edilmis sorh yalniz investor anlayismna qeyri-
muayyanlik gatirmir, hom do s6ziin monasin1 shomiyyatsiz xisusiyyatlor sahasino daxil edir.
Oslinds, amanatgi anlayisi yalniz bir proses ligiin deyil, hotta bazi faaliyyst saholori tigtin do geyri-
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spesifikdir: amanatgi tokca investor deyil, hom da, masalon, sponsordur, xeyriyyacidir va s. Bu
noqteyi nozardan, bir sira tadqiqatgilarin fikrinco investor anlayist amanatgi kimi sorh edils bilmaz.
Mdolliflorin bu fikri ilo razilasiriq, ona gora Ki, hagigoton do amanatci genis ohatali masalalorin
sponsorlugunu, miiayyan toskilatlara vo fordlora xeyriyyaciliyi do 6z foaliyyat dairasine daxil eda
bilir [6, ¢.125-137; 7, 5.193-213].

Investisiya prosesi investisiya faaliyystinin hoyata kecirilmasi tigtin morhalalorin, tasir v ya
harokatlorin va omoliyyatlarm ardicilligidir. Investisiya prosesinin konkret gedisat1 investisiya
obyektindan asilidir. Yani, burada ilkin olaraq real vo maliyys investisiyalarinin qoyulusunun icra
edilmosindon séhbat gedir. Investisiyalar iqtisadi inkisafin tomal dasidir, eyni zamanda bir igtisadi
prosesdir. Onlar mahdud resurslarin somarali sokilda boliisdiiriilmasine kémak etmoklos yanas,
hom do vacib funksiyalar1 yerino yetiron bazarlardan istifado edirlor-molumatlar1 paylasmag,
dovrlor arasinda istehlak vaxtini tonzimlomok vo maliyys vasitogilorindon istifado etmoklo
investisiya ii¢iin pulu basqa bir mogsadli obyekto yerlogdirmok vo risklori saxalondirmak kimi
funksiyalar1 hoyata kegirirlor. Bu proses yalniz mohsuldar kapitali ondan yaxsi istifado eds bilocok
insanlarin olino kegirmok Ggtin bir yol deyil. Daha da shomiyyatlisi, 0, homg¢inin kapital axinlari
ticlin gapilarin genis sokildo agiq olub-olmadigini vo ya mohkom saxlanilib-saxlanmadigini
muiayyan edir vo fordi Qorarlarin biitiin iqtisadi gorarlarla uygunlugunu tomin edir. Bu cir
tonzimlayici tahriflorlo qarsilasdigda, galirlilik riski izarino gotiiron soxs tgun bir maddi nemot
olmaqgla yanasi, artimin harokatvericisine (mihorrikine) gevrilir, eyni zamanda maliyys bazarlar1
riski bir torafdon digorina Otlrmoklo mahiyyst etibarilo sigorta funksiyasini yerino Yetirir.
Belaliklo, bu fundamental perspektiv iqtisadiyyata investisiya qoyulusunun noazari osasini
guclondirir: bazar quvvalarina zamanla muixtslif sahalor arasinda resurslarin boliisdiiriilmasing
nozarot edon odalotli agent gisminds baxir. Maliyys bazarlarmin sigorta funksiyasi prosesi
yaranan risklorin aktivlora investisiya qoyan sahibkarlardan investisiyalar1 maliyyalosdirarak icra
edonlora  Otlrdlmasi prosesini tomin edir [10, s. 52-60]. Homin funksiyalar daxilinds risk
mexanizmlarinin bu formada 6tlrilmasi igtisadi genislonmoaya nail olmaq t¢tin gox vacibdir. Bu,
muloayyan bir dovrdo daha boylk mobloglorin soforbar edilmasino imkan verir. Beloliklo,
bltévlikds comiyyatin Gmumi istehsal giictnln artirilmasina nail olunur. Daha da shamiyyatlisi,
yuksok texnologiyali sektorlara investisiya togviqinin yiksalmasins tokan verir.

1. Investisiya prosesi va onun elementlari

Investisiyalasma prosesi investisiya sisteminin butiin xiisusiyystlorina malikdir: burada
homiso mioyyan edilmis subyekt (investor) vo obyekt (investisiya yatirilmasi planlasdirilan
obyekt), onlar arasindaki slags (investisiyalasma investisiya qoyulusundan galir aldo etmok G¢lin
prosesdir) va faaliyyat gostordiklori miihit (investisiya miihiti) olmalidir [6, s. 127-131]. Bu halda
olago prosesds sistem yaradan bir amil kimi ¢ixis edir, ¢ilinki sistemin biitiin digar elementlorini
bir biitov halinda birlagdirir. Odur Ki, investisiya prosesine sistemli bir yanagma onun mahiyyatini
hartorafli tosvir etmoys vo asas anlayislarin somorali tariflorini vermoays imkan verir. investisiya
prosesinin elementlorins sistemli yanagsmanin sxemi asagida verilir.

Investisiya Subyektin xiisusiyyatinin
subyekti dayisdirilmasi
Investisiya Investisiya
tosiri goliri
Obyektin xisusiyyatinin Investisiya
doyisdirilmasi obyekti




Sxem 1. Investisiya prosesinin elementlari: subyekt, obyekt, invsetisiya galiri,
investissiya mahiti
Manba: [6, s. 125-137; 8, s. 696] asasinda miiallif tortib etmigdir

Sxema oasasan investisiya prosesinin elementlorini ohato edon anlayislar1 forglondirmok
mumkundur:

e investisiya prosesi, miloyyan bir investisiya muhitina xas olan, idaro olunan investisiya
goaliri alds edilmasi iiglin investorun investisiya qoyulusunu hoyata kegirdiyi investisiya obyekti
ilo tanis edilmosi prosesidir.

e Investisiya muhiti, osason investisiya prosesinin spesifikliyini vo asya mozmununu tayin
edon tok vo ya coxsayl foaliyyat sahosidir.

e investisiya-investorun onu bu obyektin istirak¢is1 edon investisiya obyektina yatirima,
investisiyanin agya ilo tomin edilmasi investorun investisiya obyekti ilo alageasinin xarakterini va
bu obyekto tosir etmoyin miimkiin yollarmi miisyyanlosdirir. Investisiyalar yalniz maliyya deyil,
mosalon, idaraetmos vo ya elmi ola bilar.

e investisiyalasma-bir investorun xususiyyatlorini doyisdirmok Uclin hoyata kegirilon
investisiya obyektins birbasa vo ya dolay: tasir prosesidir.

2. Keynsin samarali talab nazariyyasinin asas tanliklarinde UDM vo UMM:-in asih
amillarinin istehsalin samaraliliyina tasiri

Qeyd edildiyi kimi, mocmu talob axininm miistaqil bir elementi olarag, investisiya prosesi
aslinds talobin mivafiq saviyyasini mioyyan edir vo toklif artimi istiqgamotinds yeni quivvalor
yaradir. O, ham¢inin zamanla istigamati miayyan edir, yani istehsal davranisa va golocak kapital
tutumunun genislonmosina birbasa tasir gostarir [9, s.72-83]. C.M.Keynsin 1936 - c1 ildo nosr
olunan "Moasgulluq, faiz va pul nozariyyasi "asari, 0 dovrds hakim olan va Marsal, Valras vo Figer
torafindan islonilmis neoklassik nazariyyanin bir sira postulatlarindan imtina etmokdan ibarat olan
"Keyns inqilab1" igtisadi nazariyyado bir g¢evrilis oldugunu ifads etdi. Keynsin samoarali talob
nozariyyasina gore, soxsi istehlakdaki artim golir artimimnin sabit bir funksiyasidir, digar amillarin
rolu shamiyyatli deyil. Keyns investisiyalarin hacmini effektiv talobin vo noticodo milli galirin
artmasmin 92sas amili hesab edirdi. Milli galirin davamli artimmi qorumag moagsadilo getdikca
genislonon amanatlorin hacmini ddomak tiglin hazirlanms kapital qoyuluslar: artmalidir.

Belalikla, Keyns nazariyyasinin asas tonliklori asagidaki formulalarla ifads edilir:

Umumi daxili mohsul= C + I+G+NX, (1)

Umumi milli mohsul=C + I. (2)
Burada: C-xiisusi istehlaki;

I-investisiyani;

G-dovlat xarclorini;
NX-xalis ixrac1 ifado edir.

Buradan aydin olur ki, istehsalin genislondirilmasi {igiin investisiya qoyulusunda toklif vo
tolob tarazlasdirilir, bununla da istehsalin somoraliliyi artir. Keynesa gora, investisiyanin hoqiqi
miqdar1 (6lgiisii) iki komiyyatdon asilidir: kapital qoyulugsundan gozlonilon golir vo ya onlarin faiz
daracasindan maksimum somoraliliyi. Bu istigamotdo mosgul olmus tadqigatgilarin fikrinco (1)
formulasinda ifadoa olunan () investisiya geyri-yasayis mogsadli (firmalar torafindon zavodlarin
qurulmasi, yeni masimn Vo texnologiyalarin alinmasmimn), hamginin ohalinin yasayis saviyyasinin
yiksaldilmasins istigamotlonmis investisiyalarin (insanlarin yeni evlar vo ya manzillorlo tamin
edilmosi) icra edilmosino asaslanir [9 s.72-75]. Bu qeyri-yasayis vo yasayis moqgsadli
investisiyanmn ikili xisusiyyatlorini (istehlak vo mohsuldar istehsal) ifado edon farglori
xatirlatmaga yonoldilir vo igtisadiyyatda multiplikasiya prosesinin miihiim rol oynadigmi ifado
etmoklo onun icrasini asanlagdirir. Masalon, istehsal istigamatli (geyri-yasayis sahasine
yOnoldilmis investisiya yeni masin, avadanliq va texnologiyalarin totbiqini stimullagdirir, shalinin
yasayis monzillori ilo tominati1 soviyyasina qoyulan investisiya isa forgli vo dolay: yollarla ev



tosarriifatlarinda balans hesabatlarina 0z tohfosini verir. Qeyd edilon stimullasma vo tOhfa
istigamoatli yanasmalar Kecid iqtisadiyyatl 6lkslords istehlakin artimma dastok olan barpa vo
transformasiya prosesins dastok verir.

Investisiyann planlasdiriimas: ilk olaraq resurs azhigi va daxildoki geyri-miayyon
proseslorin tam ugotunu talob etmoklo gobul edilmis gorarlarin xarici toSire davamliligini
tonzimloya bilir. Digor noqteyi nazordon, strukturlagdirilmaya istiqgamatlonmis yanasma tokco
investorun strategiyasini ohato etmir, eyni zamanda nisboton genis ictimai inkisafi da samil edilir.
Bu istigamotli masalalorlo masgul olan bazi tadqiqatgilarin fikrinco investisiyalagsma prosesinin
baslica moagsadi manfaat aldo edilmasi hesab olunsa da camiyyatds monavi taraqqinin, o ciimlodan
insan kapitalina qoyulmus investisiyanin naticoesinin somarsliliyini ifado edir" [4, s. 7-10].
Fikrimizco, geyd etdiyimiz arqument investisiya prosesine yatirilan xarclorin sosial borabarlik
sortlorini tamin edir (isiglandirir), xalis galirliliyi 6torak insan kapitalinin ¢oxaldilmasini ifads edir.
Praktiki baximdan bu, Azorbaycan da daxil olmagla ikinci inkisaf qrupuna aid olan (inkisaf
etmokds olan) Olkalorin bazarlarmda samorali investisiya vasaitlori votondaslarin tohsilina va
modoni mihafizoys yonoldilmoklo yaranmis qeyr-boraborlik voziyyoti azalda bilon wva
uzunmuiddatli ragabata davamli sosial birliyi qoruya bilon ixtisasli is¢i qiivvalorin inkisafini tamin
etdiracayini nazards tutur.

3. Investisiya vasaiti qoyulusuna asaslandirilmis gararlarin yonaldilma istiqgamatlori

Umumilikds investisiya veosaiti goyulusuna osaslanmis Qorarlar kapitalin marjinal
mohsuldarliginin xarclorlo balanslasdirilmasma yonaldilir. Bu da rasional kapital ehtiyatinin
tonzimlomosini idars eds bilocok hesablama formasi hesab edilir. Kapitalin son mohsuldarligimin
xarclorlo tarazliq modeli, investisiya formasinda uygunsuzluglar yarada bilon makroiqtisadi
saviyyalords oldugca aydin nozars garpir. Beloliklo, firma soviyyali montiqgi belo do ifado etmok
olar: Hor hans1 bir miiossisanin kapital ehtiyatinin somarali istifads edilmasi ilo bagli qorar1 (yani
movcud kapitali ¢oxaltmaq vo ya onun doayardon diismasiliciin alverigli miihiti formalasdirmaq
kapitaldan duzgiin yararlanmagin vo yaxid onu icaroys gotlrmoyin hansi variantmin daha
sarfaliliyinin secilmoasindon asihidir” [15, s. 501-504]. Bu tip monfasts yonalmis montiq, firmalarin
mugaviloys gars1 daha ¢ox meylli oldugunu isiqlandirr ki, bu da macmu toklif ayrilorino tasir
gOstorir. Bu isa siyasot baximimdan effektiv xarclori azaltmaq Ucun vergi glizastlori vo ya
subsidiyalar1 miidafio edir vo bununla da amokls zongin iqtisadiyyatlarda kapitalin dorinlosmasini
sratlondirir va guclondirilmis texnoloji inteqrasiya vasitasilo struktur issizliyi azaldir.

Investisiya prosesini spekulyativ foaliyyatlordon yani riskli vo qisamiiddatli foaliyystlordon
ayirmaq vacibdir. Clinki, investisiya prosesi, asasan, mitonasib galirlori gorumaq tciin analitik
daqigliys Gstinluk verir. Analitik daqiqliyin olmasi1 qisamiiddstli doyiskonliyi azaltmaqla davamli
sabitliyi togviq edir. B.Qrahamin fikrincs investisiya asagidaki kimi basa diisiilmalidir: investisiya
qoyulusu basa ¢atdigdan sonra onun geni tohlili asason firmaya adekvat galir sldo etmasini vad
edon amoliyyat sayila bilor va geyd edilon taloblori gozlomays nail olan amaliyyatlar spekulyativ
omoliyyat hesab edilir” [12, s. 18-25]. Bu ikili gargiva iqtisadiyyati tokco haddindon artiq
0zlinoinam kimi davranig pozuntusundan qorumur, ham do asagi istiqgamatli qorumani
vurgulayaraq miiasir portfel nazoriyyasi ilo uygunlasir; empirik olaraq, o, institusional investorlar1
bazarin eniglori zamani istiqgamatlondirir, yenidon investisiya ii¢iin kapitali qoruyur.

Qloballagma dovriindo investisiya prosesi xarici kapital axmlarini giiclondirir, milli
sorhadlori agsmaq vo mixtalif igtisadiyyatlara integrasiya etmak (¢lin miqgayisali tstiinltiklardan
istifads edir. Bu transmilli 61¢ii qlobal miqyasda iistiin resurs bolgiisiinii asanlagdirir, sinerji effekti
vasitosilo daxili maneslori aradan qaldirir. Sabiroglunun fikrinco sirkatin inkisafina g¢okilon
xarclorin investisiya hesab edilmasi tgiin, yeni bir kapital monbayinin tomin edilmasi, hamginin
onun istehsal potensialinin yiksaldilmasina istigamatlonmasi vacib sortlordondir [5, s. 12-21]. Bu
prinsip mona etibari ils, golocokds investisiyalarin mohsuldarhigmin artirilmasina yonslib. Va
nozars alsaq ki, qloballagma soraitinds, investisiya qoyuluslar1 daha ¢ox artir bu da regionlarda,
xususils, kapital qithigi olan bolgalords innovasiyani stimullagdiraraq, yeni mosgulluq
morkozlorinin yaradilmasmi vo ixracin saxolondirilmasini tosviq edir, eyni zamanda Odonis
balansimdaki balanssizliqlar1 aradan qaldirr.



Tonzimlayici gargivalor tarixon investisiya prosesini mulkiyyst strukturlarini sosial
imperativiorlo uygunlagsdirmaq ti¢iin modulyasiya edir, bunu orta asr dini pragmatizmi subut edir.
Basqa sozlo, faiz doarocalorinin mohdudlasdirilmasi salomgilikdon vasaitlori maddi aktivlera
yonlondirmokls real sektor investisiyalarini stimullagdira bilor. Piketty geyd edir ki, Kilsa forgli
zaman koasiyinds pragmatik yanagma gobul etmoklo investisiya goyulusu vo milkiyystin gobul
edilo bilacak formalarini tanzimlayir, alds olunan kapital vasaitinin xristian doktrinasina aid edilon
sosial-siyasi mogsadlora xidmatini tamin etmok moagsadilo sosial va siyasi nozarati yaratmaga nail
olur [16, s. 98-112]. Bu tarixi prizma investisiyalarin ideoloji asaslarini ortaya qoyur, buna gora
kapital sadaca yigilmaya deyil, adalstli bolguys xidmat edir.

Qrafik modellosdirmo va dinamik proqramlasdirma optimallagdirmasi investisiya prosesini
komiyyat tohlilini asanlagdirir, dogiq pul vesaitlorinin horakati prognozlarmi vo gorarlarin
ardicilligini miioyyon etmoyo imkan verir. Bu analitik alotlor dosti iqtisadi planlasdirmada
mulvoqgati geyri-miayyanliklorin aradan qaldirilmasi ii¢lin ovozolunmazdir. Luenbergerin
fikrinco investisiya qoyulusundan miisbat natico aldo etmok mogsadilo investisiyalar davamli
idaraetmonin olmasini talob edir. Idaraetmonin naticasi olan garar gobulu vo pul vesaitlori axminin
olagasi bir ¢ox hallarda grafik soklindo verilir [14, s. 160-172]. Luenbergin bu fikri ilo razilagsmaq
olar, ona gors ki, investisiyaya giyulan xarcin riski gox yiiksok oldugu halda v ya kasin manfootlo
naticalondiyi halda xarclor qisa zaman kasiyinda doayiskon olur va bu grafids daha tez g6zs carpr.
Bu baximdan da, qarar qovsaqlarini vo qovslorini vizuallasdirmaqla bu modellar optimalliga nail
olmaga, yoni Qorarlar alinarkon morhalolori ayri-ayriliqda analiz edorok on optimal gorarin
alinmasini, yoni geri induksiyani (reverse inductiona) asanlasdirir; onlarin alqoritmik ticaratdo vo
ya layiha giymatlondirmasinds totbigi flirsat xarclorini minimuma endirir, noticado malumatlara
osaslanan prognozlasdirma vasitasilo iqtisadi elastikliyi artirir.

Investisiya prosesindo portfel idaroetmosi sistematik olaraq diversifikasiya prinsiplori
vasitasilo risklori azaldir vo golirlilik istoklorini doyiskonlik tolerantliglar1 ilo balanslagdiran
somarali sorhodlor yaradir. Avadhani tadgigat naticasinds belo naticays golmisdir Ki, portfelin
idaro olunmasi saxalora ayrilmis sabatin kdmoyi ilo effektiiv portfelin qurulmasi ti¢iin Portfel
Noazariyyasinin prinsiplori tatbig edildiyi halda investisiya prosesino mushat tasir gdstormis olur
[8, s. 271-286]. Fikrimizca, geyd edilon nazari fikirds investisiyalarm portfel nazariyyasi ilo alagali
istifado edilmosi daha somorali hesab edilir. Nozoriyyado osas nozoro alman anlayis
diverisifikasiya, alds edilon galirlorin diizgiin barabar boliisdiiriilmasini talob edir.

Roagabot Ustinliklori yurisdiksiyalar arasinda korporativ nazarat Xatlorini miayyan edir vo
investisiya prosesini ¢coxmillotli foaliyysto dogru aparir. Froot 6z todgiqatlarinda ononavi
paradigmalar haqqinda geyd edir ki, anonavi tatbiq edilon nozariyyslor 6lkalor arasindaki rogabst
ustunliyt farglarine baxmagla misssisalorin makanini, shats dairasini giymatlondirmak olar. Bu
iSo 6z ndvbasinda Olkalarin vo ya muassisalorin sarhodlorarasinda korporativ nozarstin genis viisot
almasim sortlondiro bilor [11, s. 1-12]. Bu cur faaliyyatlor bazar gictni méhkomlondirmokls
yanasi, ham do on yaxsi tocriibalori yaymagla ev sahibi 6lkonin samarsliliyini artirir; lakin, onlar
yerli fikirlori xarici tocriibs ilo birlosdiron birge miassisalor vasitasilo monfast-golir vo xalis
inkisaf qazanclarindan qorunma talob edir.

Coxtorofli enerji torofdashgi, investisiya prosesinin barpa olunan enerji doyiskanliyini neca
katalizlogdirdiyini va iqtisadi stimullar1 otraf mihit imperativlori ilo necs birlogdirdiyini niimayis
etdirir. Dolay1 yolla, innovasiya tasirlori vo omokdaslhq sinerjilori bu tasirlori, xtisuson do emissiya
intensiv rejimlorda guclondirir. Zuo va Yunun alds etdiyi naticodan goriindlyu kimi BREP-do
istirak etmok borpa olunan enerjilora yonoldilmis investisiyalarda orta hesabla 11,81% artim1 aldo
etmok mimkindir vo istirak¢1 olmayan olkalora nisbaton istirakgilarin konsentrasiya faizini
(17,96%) azalda bilor [17, s.124-164]. Bu ikili dividend infrastruktur xarclorina investisiyalarin
birgo faydalarinit vurgulayir, burada o, tokco maliyya golirlorini deyil, hom do sohiyys Xxarici
tasirlorini tomin edir.

Inflyasiya vo 6lum nisbotlori nozoro almmagla, investisiya prosesi real sarvot
trayektoriyalarini qorumaq ii¢iin inflyasiya ilo alagsli alstlor kimi innovasiyalardan gorunma talob
edir. Bu uygunlasma omok bazarmin c¢evikliyino do aiddir, burada is mobilliyi hodlori



uzundémurlilik va miras mulahizalarine cavab verir. Li, Sin vo Yun tadgigat noticasinds miayyan
etmislor Ki, inflyasiya qoyulusu ilo bagli buraxilan istiqrazlar onun alagali investisiya portfelinin
formalasmasinda xiisusi shomiyyato malikdir [13, 5.107-307]. Investisiya prosesinda geyd edilon
bu alstlor yeni istehlak modellarini stabillosdirmoklo barabor sual motivlari UGzroa integrasiya
evristikasmi doyisdirir, nosillorarasi tarazligi togviq edir. Bu da fordi portfellorin demoqrafik
maneslori qaldirmaga vo macmu talobi qoruyamaga meylli olan comiyyatda on vacib sart hesab
edilir.

NOTICO

Beloliklo, investisiya prosesi 6z-0ztino movcud deyil, homiso saviyyali bir mokana aiddir.
Bu o demokdir ki, o, vahid yanasma ¢oargivasinds, mokan baximindan sistemin digar sistemlorlo
qarsiligh alagada nozardan kegirilmasini zaruri edir. Bu, hom miayyan bir faaliyyat sahasinds,
hom do sosial minasibatlor sisteminds investisiya prosesinin yerini va rolunu hartarafli tosvir
etmoys imkan verir. Hor hanst bir subyekt inkisafa yonaldilmoklo homiso bazi manbolorin
doldurulmasini va miiayyan xisusiyyatlorin doyisdirilmasini talob edir. Bu ¢atismazligin 6z-0ziina
aradan qaldirilmasina yonaldilmasi inkisafin kaskin yavaglamasma sobab olur, ¢linki subyektdan
geyri-adi foaliyyatlo mosgul olmagi tolob etmoklo asas resurs monbalorindon Kkonarlagsmaya
yonlondiririr. Investisiya ehtiyaci, tapilan obyektin potensiali lazimi meyarlara cavab vermadikdo
Vo onun inkisafi {iciin miioyyan bir xarici istirak tolob etdikda yaranir. Investisiya etmok imkani o
zaman tolob olunur ki, subyekt mimkin resurslara vo xiisusiyystloro malik oldugda obyektin
xususiyyatlorina lazimi tasir gostormok imkanina sahib ola bilsin.

Belo ki, investisiya va investisiya goliri forgli predmetin mozmununa sahib olduqda, yani
forgli foaliyyat sahalorine aid olduqda, ¢oxsayli investisiya proseslari bu sahalari bir-birina nufuz
etmoys vadar edir va naticads inkisaf dinamikasinda lokal (fardi) idars olunan doyisikliklar bas
verir. Bu da 6z névbasinds slagsli sahslorin inkisafinin siini zoncirvari reaksiyasina sobab olur.
Belaliklo, investisiya proseslori alagali faaliyyst sahalorinin inkisafi tigiin siini zoncirvari reaksiya
yaratmaga vo saxlamaga imkan vermoklo comiyyatin inkisafinin siiratlonmasinds bir amil Kimi
6zlnd biruza verir.
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Investment process: elements, their implementation stages
Abstract

The purpose of the article is to investigate and determine the investment process, its main
organizing elements, to differentiate the concepts of investor and depositor, to study the
differentiation of the elements of the investment process: subject, object, investment income,
investment environment. Also, the concepts covering the elements of the investment process are
distinguished. The methods of synthesis, analysis, comparative analysis, induction, deduction were
used in explaining various approaches to the methodology-investment process. In general, the
expediency of decisions based on investment funds being directed at balancing the marginal
productivity of capital with costs is suggested. Referring to studies of local and foreign factors
related to the investment process, a teacher's approach is given to their ideas and results. These
tools, mentioned in the process of scientific innovation-investment, stabilize new consumption
patterns, change the integration heuristics on question motives, promote intergenerational
balance. This is considered the most important condition in a society that tends to remove
demographic barriers to individual portfolios and maintain aggregate demand. The result is that
when investment and investment income have different subject content, that is, belong to different
areas of activity, multiple investment processes force these areas to penetrate each other, and as
a result, locally (individually) controlled changes in the dynamics of development occur. This, in
turn, leads to an artificial chain reaction of the development of related areas. Thus, investment
processes manifest themselves as a factor in the acceleration of the development of society,
allowing to create and maintain an artificial chain reaction for the development of related areas
of activity.
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