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PUL VO PUL VOSAITLORININ UCOTUNDA MALIYY® RiSKLORI, DAXILI
NOZAROT VO BEYNOLXALQ MUHASIBAT UCOT STANDARTLARININ TOTBIQI

Xulasa

Tadgigat pul va pul vasaitlarinin ugotunda maliyya risklarinin (likvidlik, amaliyyat, valyuta va
saxtakarlig risklari) muayyanlasdirilmasi va idara olunmasi, daxili nazarat sisteminin rolu, hamginin
beynalxalg ucot standartlarimin, XxUsusilo Beynolxalqg Maliyya Hesabati Standartlari (BMUS)
totbiginin ucotun soffafligina vo etibarliligina tasiri aspektlorini arasdurr. Todgigatda pul
vasaitlorinin taminmasi, ol¢iilmasi, tosnifati va agiglanmast tizra standart toloblarin miassisalarin
maliyya hesabatlarinda risklorin azaldilmasina neca t6hfa verdiyi sistemli sokilda tohlil olunur.

Toadgigatin maqsadi pul va pul vasaitlarinin ugotunda maliyya risklorinin azaldiimasinda
effektiv daxili nazarat mexanizmlorinin (vazifalorin ayrilmasi, salahiyyatlorin tasdiqi, uzlasmalar,
nazarat prosedurlary) vo BMUS-a uygun ucot praktikasinin ahamiyyatini milayyan etmoak, hamginin
muassisalor Ggln praktik tovsiyalor formalasdirmaqdir. Bu ¢argivada pul axinlarinin monitoringi,
nozarat mahitinin glclondirilmasi va standartlara uygun agiglamalarin gararvermayo tosiri
giymatlondirilir.

Acar sozlar: pul vasaitlori, maliyya risklori, likvidlik riski, amoaliyyat riski, daxili nazarat
sistemi, maliyya hesabatlari.

GIRIS

Miiasir iqtisadi soraitds pul vo pul vasaitlorinin ugotu mioassisalorin maliyys sabitliyinin,
likvidliyinin vo omaliyyat faaliyyatinin fasilosizliyinin tomin olunmasinda holledici rol oynayir. Pul
vasaitlori gundslik tasarriifat amoliyyatlarinin icrasinda asas vasito olmaqla yanasi, miiassisanin
qusamiiddatli 6hdaliklorini vaxtinda yerina yetirma gabiliyystini miayyan edan oasas gostaricilordon
biridir. Mahz bu sababdon pul axinlarinin diizgiin planlasdirilmasi, ugotda tam vo doagiq oks
etdirilmasi vo daimi noazarstdo saxlanilmasi maliyya idarsetmasinin prioritet istigamotlorindoan
sayilir.

Pul vosaitlori on yuksok likvidliys malik aktivlor olmagla yanasi, eyni zamanda maliyyo
firlldaqlari, ugot sohvlori, sonadlosmada ndgsanlar va daxili nazarat mexanizmlorindaki bosluglar
baximindan an riskli ucot obyektlorindan biri hesab olunur. Nagd vesaitlorin va bank hesablarindak1
vosaitlorin asanliqla manimsanils bilmasi, icazasiz 6danislorin aparilmasi vo ya ugot molumatlarinin
tohrif edilmasi riski bu sahada nazaratin guclondirilmasini zaruri edir. Bu risklor vaxtinda miiayyan
edilmadikdo muossisonin maliyys naticalorina, reputasiyasima vo iimumi dayaniqligina ciddi monfi
tosir gostara bilor.

Bu baximdan pul v pul vasaitlorinin diizgiin ugotu yalniz texniki miithasibat smoliyyatlari ilo
mohdudlasmir, hom do strateji maliyys idaroetmasinin va risklorin azaldilmasinin miihiim alati Kimi
cixis edir. Effektiv ugot sistemi rohborliys etibarli informasiya toqdim edarok maliyys gorarlarinin
osaslandirilmasina, daxili nazarat mexanizmlorinin tokmillogdirilmasine vo maliyya risklorinin



minimuma endirilmasino imkan yaradir. Natico etibarilo, pul vasaitlorinin ugotu miassisanin
maliyys tohlikasizliyinin tomin edilmosinds vo uzunmiddoatli dayaniql inkisafinda osas rol
oynayan strateji saha kimi qiymotlondirilmalidir.

Qloballagma vo maliyys bazarlarinin inteqrasiyasi soraitindo mduassisalorin - maliyya
hesabatlarinin beynalxalq saviyyado miigayisaolunan va soffaf olmasi xiisusi shomiyyat kosb edir.
Bu baximdan Beynoalxalg Maliyys Hesabati Standartlar1 (BMUS) pul va pul vasaitlorinin tanimas,
Olcllmoasi va agiglanmasi {igiin vahid metodoloji ¢arcive formalasdiraraq maliyys malumatlarinin
etibarliligmi artirr. MHBS-in taloblorine uygun ugot aparilmasi pul axinlarinin diizgiin oks
etdirilmasino, risklorin vaxtinda askarlanmasina vo idaroetmo Qorarlarinin keyfiyyatinin
yuksaldilmasina sorait yaradir.

Digor torafdon, daxili nozarst sisteminin zaifliyi pul vasaitlorinin ugotunda ciddi maliyyo
risklorinin yaranmasima sobob ola bilor. Vozifolorin ayrilmasi, nazarot prosedurlarinin tatbiqi,
sanadlosmoanin diizgln taskili vo miintazom monitoring mexanizmlari bu risklorin azaldilmasinda
osas alotlor hesab olunur. Mohz bu kontekstds pul vo pul vesaitlorinin ugotunda maliyys risklori,
daxili nazarot vo beynolxalq ugot standartlarinin qarsiligli alagesinin dyronilmasi aktual elmi vo
praktiki ohamiyyat dastyir.

ODOBIYYAT iCMALI

Makroiqtisadi saviyyado, eloca do idara vo misassisalorin faaliyystinds pul dévriyyasindoan
moqsadyonlii vo eyni zamanda samoarali istifads igtisadi inkisafin vo maliyys sabitliyinin asas
sortlorindon biri hesab olunur. Pul dovriyyasi tokco Odonislorin hoyata kegirilmasi funksiyasini
yerino yetirmir, hom do tokrar istehsal proseslorinin davamliligini tomin edon mihim maliyys-
igtisadi mexanizm kimi ¢ixis edir. Bu mexanizm vasitasilo istehsal, bdlgl, mibadilo vo istehlak
morhalalari arasinda olage qurulur v igtisadi resurslari harokati tonzimlanir.

Pul dovriyyasinin somarali toskili, bir torafdon, pulun todavili ilo iqtisadiyyatin real
sektorunda formalasan pul aximlar1 arasinda tarazhigin qorunmasini, digar torafdan iso potensial va
real pul axmlar1 arasinda optimal nisbatin misyyan edilmasini nozards tutur. Ogor bu tarazliq
pozularsa, iqtisadiyyatda likvidlik ¢atismazlig1 vo ya aksins, artiq pul kiitlosi formalasa bilar Ki, bu
da inflyasiya tozyiglorinin artmasina, maliyys geyri-sabitliyino vo investisiya foalliginin
zoiflomasino sobab olur. Moahz buna gors do pul dovriyyssinin idars olunmasinda tokco maliyya
mexanizmlarinin deyil, eyni zamanda effektiv idaraetmo mexanizmlorinin formalasdirilmasi xiisusi
ohomiyyat kasb edir (DeFond, M., & Zhang, J., 2014, s.275).

Idaro va miiassisalor saviyyssindo, xisusilo istehsal miiassisalorinds pul miinasibatlori va bu
munasibatlordon irali golon pul axmlar1 sistemi idarsetmonin osas obyektlorindon birins
cevrilmolidir. Istehsal proseslorinin maliyyslosdirilmosi, xammal vo materiallarin alinmast,
omokhaqqinm 6danilmasi, vergi vo kredit 6hdsliklorinin icrasi birbasa pul axinlarinin diizgiin
planlagdirilmasindan vo nazarstindon asilidir. Bu baximdan pul axinlarmin idars edilmasi yalniz
cari Odoanislarin taskili deyil, hom do muoassisanin maliyys dayaniqliginin, kredit gabiliyyatinin vo
uzunmiddatli inkisaf potensialinin qorunmasi demokdir (Brigham, E. F., & Ehrhardt, M. C.,2022,
s.70).

2007-ci ildo ABS-da baslayan vo qisa miiddat orzinds global migyas alan diinya maliyya
bohrani gostardi ki, mévcud maliyys texnologiyalari, maliyya minasibatlorinin toskili formalar1 vo
pul axmlarinin idars edilmasi qaydalar1 bir sira hallarda miasir iqtisadi ¢agiriglara cavab vermir.
Bohran dovriinds maliyys institutlarmin haddindon artiq riskli amoliyyatlara meyllonmasi, nozarat
mexanizmlorinin zaifliyi vo soffafligin kifayot godor olmamasi maliyys sisteminds dorin
problemlarin izo ¢ixmasina sobob oldu. Bu vaziyyst maliyys axmlarinin idars olunmasinda oasaslh
institusional va metodoloji dayisikliklorin aparilmasmin zaruriliyini ortaya goydu. Bohran tocriibasi
idaroetmo funksiyalarmin vo toskilati strukturlarin tokmillagdirilmasinin vacibliyini do 6n plana
c¢ixardl. Yalmz ¢evik, soffaf vo riskloro hassas idaroetmo modellorinin totbiqi soraitindo
igtisadiyyatla maliyys sistemi arasinda, habelo real sektorla bank sektoru arasinda dayanigqli vo
qarsiligh etimada osaslanan olagalor qurmag mumkindir. Bu alagalorin méhkamlondirilmasi
maliyys resurslarinin iqtisadiyyata Somoarali  Otlrdlmasine vo investisiya proseslorinin
aktivlogsmosina sorait yaradir.



Banklarm, bilidco toskilatlarinin vo digor nozarstedici qurumlarm 6z  salahiyyatlori
cargivasinda pul dovriyyasine vo maliyys axinlarina nazarat funksiyasi xiisusi shamiyyat dasiyir.
Kapitala nazaratin guclondirilmasi vo maliyys intizammin méhkomlandirilmasi maliyys sabitliyinin
qorunmasinda asas amillordon biri kimi ¢ixis edir. Lakin praktika gostorir ki, bozi hallarda
nozaratedici toskilatlarin 6z faaliyyatlorino nazarat mexanizmlorinds vo maliyya voziyyatinin
giymatlondirilmasi meyarlarinda miioyyan bosluglar movcuddur.

Mahz bu sababdon bir sira iqtisad¢ilar bank sektorunda miisahido olunan maliyys geyri-
sabitliyi, riskli omoliyyatlarin artmasi vo idaroetms gorarlarinin geyri-adekvathigi ilo bagli tonqidi
movaelor irali strdrlor. Bu tongidlor banklarin vo digor maliyys institutlarinin risklorin idara
edilmasi sistemlorinin tokmillogdirilmasinin, daxili nazarat mexanizmlorinin guclondirilmasinin vo
soffafligin artirilmasinin vacibliyini bir daha tosdigloyir. Natica etibarilo, pul dovriyyasinin va pul
axmlarmin samorali idaro olunmasi ham makroigtisadi sabitliyin, ham do ayri-ayr1 miiassisa vo
maliyys institutlarinin dayaniqli faaliyyatinin asas sartlorindan biridir.

Pul vo pul vosaitlorinin ugotunda maliyya risklori, daxili nozarst vo beynolxalq ugot
standartlarinmn totbigi moasir maliyys idarsetmasinin asas va prioritet istigamotlorindan biri hesab
olunur. Pul vasaitlori muiassisanin cari foaliyystinin fasilosizliyini tomin edon on likvid aktivlor
olmagla yanasi, eyni zamanda idaraetmo va nozarst baximindan on hassas ucot obyektlorindandir.
Mohz yiiksok likvidlik xtisusiyyati pul vesaitlorini maliyys firildaqlari, monimsoms hallari, geyri-
ganuni 6danislar va ugot molumatlarinin tohrif edilmosi baximindan daha riskli edir.

Nagd vosaitlor vo bank hesablarmdaki pul vasaitlori glindalik amoliyyatlarda genis istifads
edildiyindon, onlarin ugotunda yol verilon sahvlor, daxili nozarat mexanizmlorindoki bosluglar vo
ya sui-istifado hallar1 miiassisanin maliyys naticalorine birbasa va slratli tasir gostorir. Belo hallar
yalniz qisamiiddotli likvidlik problemlorino deyil, eyni zamanda maliyys hesabatlarinin
etibarliligmin azalmasima, idarsetmo Qorarlarinin yanlis goabul edilmasina vo miassisanin bazar
nifuzunun zaiflomasina sabab ola bilor. Xususila kredit va investisiya miinasibatlorinds soffafligin
azalmas1 miiossisanin maliyys resurslarma c¢ixis imkanlarint mohdudlasdirir (Coforov E.O.,
2015,5.50).

Bu baximdan pul va pul vasaitlorinin ugotu yalniz miihasibat texnikasi vo hesabatlarin tortibi
ilo mohdudlasmir, ham do maliyys risklorinin gqabaglanmasi va idars edilmosi baximindan strateji
ohomiyyat dasiyir. Diizgiin toskil olunmus ugot sistemi rohbarliys pul axinlarinin real vaziyyatini
vaxtinda qiymatlondirmoays, potensial risklori 6ncadon mioyyan etmoys vo preventiv idaroetmo
todbirlori hoyata kecirmays imkan verir. Eyni zamanda bu sistem maliyys intizaminin
mdhkamlandirilmasing, daxili nozarat mexanizmlorinin effektivliyinin artirilmasina vo miassisanin
uzunmuddatli maliyys dayanigligimnin tomin olunmasina xidmat edir.

Cadval 1
Azarbaycanda miiassisolor iizra pul va pul vasaitlorinin maliyyo gostaricilori
(2020-2024)
Gostaricilor 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Pul vo pul vosaitlorinin dovriyys vasaitlorinds pay1, % 248 26,1 | 275 | 29,2 |30,4
Nagd pul omosliyyatlarinin iimumi pul dévriyyasinds payi, 38,6 | 36,9 | 34,2 | 31,8 | 29,5
%

Bank hesablar1 lizro omoliyyatlarin pay1, % 61,4 | 63,1 | 65,8 | 68,2 | 70,5
Likvidlik ¢otinliyi yasayan miiossisolorin pay1, % 32,0 1295 | 26,8 | 24,1 | 22,3
Daxili nozarat zoifliyi sobabilo maliyys pozuntulari, % 18,4 | 16,9 | 15,1 | 13,6 | 12,2
MHBS totbiq edon miiossisalorin pay1, % 41,0 | 45,6 | 49,8 | 54,3 | 58,7

Manba: Azorbaycan Respublikasinin Déviat Statistika Komitasi “Miiassisalorin maliyya
foaliyyati Uizra statistik gostoricilor” va Azaorbaycan Respublikasinin MarKazi Banku illik hesabatlar
va bank sektoru Uzra statistik billetenlarina asasan, muallif tarafindan Umumilasdirilmisdir.

Codvaldoki molumatlarin tohlili gostorir ki, 2020-2024-ci illor orzindo Azorbaycanda
muassisalorin dovriyys vasaitlori strukturunda pul vo pul vesaitlorinin pay1 ardicil olaraq artmisdir.
Bu gostaricinin 2020-ci ildo 24,8 % oldugu halda, 2024-cl ildo 30,4 %-o ¢atmas1 miiassisalorin



likvid aktivlora Ustlnlik verdiyini vo pul axinlarinin idars edilmasina daha ¢ox digget ayirdigini
gOstorir. Sozligedon artim iqtisadi miihitdo geyri-miayyanliklorin galmasi fonunda miiassisalarin
likvidlik ehtiyatlarini giiclondirmays yonolmis siyasati ilo izah oluna bilar.

Codvolds diggoat g¢okon digor muhim mogam nagd pul omeliyyatlarinin @imumi pul
dovriyyasindaki paymin azalmasidir. 2020-ci ildo 38,6 % toskil edon bu gostaricinin 2024-ci ilda
29,5 %-0 enmosi Azorbaycanda nagdsiz hesablagmalarin genislonmosi, bank infrastrukturunun
inkisafi vo rogomsal 6donis alstlorindon istifadonin artmasi ilo baghdir. Nagd pul amsliyyatlarmin
azalmasi daxili nazarat baximimdan miisbot tendensiya hesab olunur, ¢iinki bu, saxtakarliq vo ugot
risklorinin nisboton azalmasina sorait yaradir. Bank hesablar1 {izro amoliyyatlarin paymnin eyni
dovrds 61,4 %-don 70,5 %-o yiiksalmasi pul vasaitlorinin daha ¢ox bank sistemi vasitasilo idara
edildiyini gostorir. Bu tendensiya maliyys intizammin mdhkomlondirilmasi, 0Odonislorin
izlenobilonliyinin artirilmasi vo maliyys molumatlarinin daha soffaf formada formalasmasi
baximindan mithiim shomiyyat kosb edir.

Likvidlik gatinliyi yasayan miiossisolorin paymim 2020-ci ildo 32,0 % oldugu halda, 2024-ci
ilds 22,3 %-o enmosi daxili nazarst mexanizmlorinin tadricon tokmillosdirildiyini vo pul axinlarinin
planlagdirilmasinda miisbot doyisikliklorin bas verdiyini gostorir. Bu azalma hamginin bank-
muossisa miinasibatlorinds intizamin artmasi vo maliyys resurslarina ¢ixig imkanlarinin nisbaton
yaxsilasmasi ilo alagalondirils bilar.

Codvaldos yer alan molumatlar daxili nozarat zoifliyi sababilo maliyys pozuntularinin payinda
da azalma oldugunu niimayis etdirir. Soziigedon gostoricinin 18,4 %-don 12,2 %-o enmosi
muoassisalords  nozarot  prosedurlarinin  giiclondirilmosi, daxili audit funksiyalarmin
genislondirilmasi vo miiasir ugot texnologiyalarmnin tatbiqi ilo izah olunur.

Beynolxalg maliyys hesabati standartlarmi totbiq edon miiassisalorin paymin 2020-2024-cii
illor orzindo 41,0 %-don 58,7 %-o yiiksalmasi diggoatalayiq tendensiya kimi giymatlondirilir. Bu
artim maliyya hesabatlarinin keyfiyyatinin yiksalmoasina, maliyys risklorinin daha sistemli sokilda
idaro olunmasina va investorlarin maliyys molumatlarina olan etimadmnin artmasina miisbat tasir
gostormisdir. Umumilikda, codvalin tohlili gostorir ki, Azarbaycanda pul vo pul vesaitlorinin ugotu
sahasindo miisahido olunan mishat struktur doyisikliklori maliyys risklorinin azalmasina, daxili
nozaratin glclondirilmasina va beynslxalq ugot standartlarmin tatbiqinin genislonmosina sorait
yaratmisgdir.

Pul vo pul vasaitlorinin ugotunda maliyys risklori asason likvidlik riski, amaliyyat riski,
valyuta riski vo saxtakarliq riski kimi formalasir vo bu risklor bir-biri ilo qarsiligh slagoads
muoassisonin maliyys dayanigqligina ciddi tosir gostarir. Likvidlik riski muassisonin qisamiiddatli
ohdaliklarini amakhaqqu, vergi, kredit vo tachizat¢i borclarini vaxtinda va tam hocmdas yerins yetira
bilmomosi ehtimali ilo baghidir. Bu riskin soviyyasi birbasa olaraq pul axinlarinmn diizgiin
planlagdirilmasindan, daxilolmalar vo Odonislor arasinda tarazhigin qorunmasindan asilidir. Pul
axinlarinin geyri-daqiq prognozlasdirilmasi vo ya operativ nazarstin zoif olmasi miiassisani maliyya
catinliklori ilo Uiz-0zo goya bilor.

Omoliyyat risklori isa asasan ugot prosesinds insan amilindan, texniki sshvlordan, informasiya
sistemlarinin geyri-kafiliyindon vo daxili prosedurlarin natamam toskilindan irali golir. Mihasibat
ucotunda sonadlarin diizgiin tartib edilmomasi, molumatlarin gec va ya sahv daxil edilmasi, habelo
avtomatlasdirilmis sistemlorin kifayat godor qorunmamasi bu risklorin artmasina sobob olur.
Xususilo nagd pul omoliyyatlarinin g¢oxlugu nozarstin ¢atinlosmosine, ugotun soffafliginin
azalmasina vo sui-istifads ehtimalinin yiiksalmosins sorait yaradir.

Valyuta riski xarici valyuta ilo aparilan omoliyyatlarm mozonns doyismoaloring hossas olmasi
ilo xarakterizo olunur. Idxal-ixrac omoliyyatlar1 hoyata kegiron, xarici valyutada kredit vo ya
Ohdsliklori olan miassisalor iigiin bu risk daha qabariq sokildo 6zunl gosterir. Valyuta
mozonnasindo bas veran kaskin doyisikliklor pul vesaitlorinin real doysrinin azalmasina,
planlasdirilan pul axinlariin pozulmasina va gozlonilmoaz maliyys itkilorina sabab ola bilor.

Bu risklorin azaldilmasmda daxili nozarst sisteminin duzgln va sistemli sokildo qurulmasi
holledici rol oynayir. Effektiv daxili nazarst sistemi pul vasaitlorinin harokotinin soffafligimi tomin
etmoklo yanasi, maliyys intizammim méhkamlondirilmasins vo idarsetms gorarlarinin etibarliligmin



artirtlmasina xidmot edir. Daxili nazarat corgivesinds vozifalorin ayrilmasi prinsipi xiisusi
ohomiyyat kosb edir; yoni eyni soxsin hom amoliyyati icra etmasi, hom do onu ugota almasi vo
yoxlamasi yolverilmoaz hesab olunur.

Solahiyyatlorin aydin boliisdiiriilmasi, 0donislorin avvalcadan tasdiglonmosi prosedurlari,
bank va kassa amoliyyatlar1 izro miintazom uzlagsmalar, habela nagd vesaitlorin va digor aktivlorin
dovri inventarlagmasi daxili nozaratin asas elementlori kimi ¢ixis edir. Bu mexanizmlor vasitasilo
ucot molumatlarinin dagiqliyi vo etibarlilig: yiiksaldilir, maliyys hesabatlarinda tohriflorin qarsisi
alinir, eyni zamanda saxtakarliq vo monimsomo hallarinin minimuma endirilmasi tomin olunur.
Guclu daxili nozarat sistemi pul vo pul vesaitlorinin ugotunda maliyys risklorinin effektiv idara
olunmasimin asas sartlorinden biri kimi ¢ixis edir (Ismayilov N.M, 2017, s.19).

Qloballasma soraitindo maliyys bazarlarinin inteqrasiyasi va kapital axinlarinin sorhodlorarasi
xarakter almasi maliyyo hesabatlarmin beynoalxalq saviyyado mugayiseolunan, soffaf vo etibarli
olmasini zoruri edir. Muxtalif 6lkalords foaliyyat gdstoron investorlar, kreditorlar vo digor maraqli
toraflor maliyys molumatlarimi vahid prinsiplor asasinda doyarlondirmoys ehtiyac duyurlar. Mohz
bu baximdan Beynolxalq Maliyys Hesabati Standartlar1 (MHBS) pul vo pul vasaitlorinin ugotu Ggiin
Umumi metodoloji ¢argivo formalagdiraraq maliyyo hesabatlarinin keyfiyyatinin yiiksaldilmasina
xidmat edir.

BMUS pul vosaitlorinin taninmasi, 6l¢iilmasi, tasnifati vo agiqlanmasi ilo bagh aydin va
konkret toloblor mioayyan etmoklo ucgotda subyektiv yanagmalarin mohdudlasdirilmasmna va
molumatlarin vahid prinsiplarlo toqdim olunmasina sorait yaradir. Bu standartlar ¢argivasinds pul
vo pul ekvivalentlorinin dagiq muoyyan edilmasi, onlarin maliyys hesabatlarinda diizgiin oks
etdirilmasi vo izahli qeydlords genis agiglanmasi maliyys molumatlarmin anlasigliligmi va
etibarliligimni artirir. Xiisusilo pul axinlari haqqinda hesabatin tortibi mioassisonin omoliyyat,
investisiya vo maliyys foaliyyati Gizra real pul harokatini oks etdirarok onun likvidlik voziyyati va
maliyys dayaniqhigi barado dolgun tosovviir yaradir. Bu hesabat maliyya risklorinin, xususila
likvidlik riskinin giymatlondirilmoasinds mihim informasiya moanboyi kimi ¢ixis edir (Tlrel T.A,
2008, s.49).

Beynolxalq ugot standartlarmin totbigi eyni zamanda daxili noazarst sistemlarinin
tokmillosdirilmasini stimullasdiran miithiim amil hesab olunur. Standartlara uygun ugot aparilmasi
muassisalorda ugot proseslarinin sistemlosdirilmasini, nozarat prosedurlarinin formallasdirilmasini
vo maliyya omoaliyyatlarmin soffafligmin artirilmasini talob edir. Bu isa nozarst mahitinin
guclondirilmasina, maliyys risklorinin vaxtinda agkar edilmasins Vo onlarin garsisinin alinmasina
imkan yaradir. BMUS-nin taloblorine amal edilmosi idarsetms gorarlarmin daha asaslandirilmis vo
etibarli maliyys molumatlar1 tizorinds qurulmasina sorait yaradir.

Beynolxalq ucot standartlarinin tatbiqi investorlar, kreditorlar vo digor maragl toraflor Gigtin
maliyys molumatlarina olan etimadi shomiyyatli dorocads artirir. Soffaf vo miigayissolunan maliyys
hesabatlar1 maliyys resurslarma ¢ixis imkanlarii genislondirir, investisiya miihitini yaxsilasdirir vo
mioassisalorin beynalxalg maliyys sistemins inteqrasiyasini siiratlondirir. Bu baximdan BMUS-nin
pul va pul vasaitlorinin ugotunda totbiqi yalniz texniki ugot mosalasi deyil, eyni zamanda strateji
maliyys idaroetmasinin - vo risklorin effektiv idaro olunmasinin  miihiim aloti  Kimi
giymotlondirilmolidir.

Maliyys texnologiyalarinim (fintech) siirotli inkisafina baxmayaraq, mévcud risk amillorinin
boylk hissasinin yalniz fintech sektoruna xas olmadigini qeyd etmok vacibdir. Hazirki morhslodo
fintech sirkotlorinin mumi maliyys institutlar1 bazarindaki pay1 nisbaton mohduddur vo 5 %-don
yiksok deyil. Bununla yanasi, fintech subyektlori anonovi maliyys institutlar1 ilo rogabat aparmagla
yanasi, maliyys bazarinda soffafligin artirilmasinda, xidmatlorin slgatanliginin geniglondirilmasindo
va amaliyyat samoraliliyinin yiksaldilmasinds maraqli taraf kimi ¢ixis edirlor. Bu baximdan onlarin
foaliyyati maliyys bazarinda timumi rogabst muhitinin vo xidmot keyfiyystinin yaxsilasmasina
tohfo verir.

Lakin ortamuddatli perspektivdo milli maliyys bazari ii¢iin bir sira miihiim risklor aktuallasa
bilor. Osas risklordon biri istehlak¢ilar vo bitovlikds maliyys sistemi Ggln tohliks yaradan
kiberrisklorin artmasidir. Ragomsal platformalarin genislonmasi, onlayn 0donis sistemlarinin vo



elektron maliyys xidmatlorinin yayilmasi maliyya sabitliyina, o ciimladan global saviyyada sistem
risklorina tasir gostara bilocak Kibertahllikasizlik problemlarini 6n plana ¢ixarir.

Digor mihim risk amili maliyys bazar1 istirak¢ilarmin siini intellekt vo alqoritmik
modellordon genis istifado etmasi ilo baglidir. Bu texnologiyalar boyiik hacmli molumatlarin emal
Va gararverma proseslorinin suratlondirilmasi baximindan iistiinliiklor yaratsa da, modellorin yanlis
qurulmasi, molumatlarin qeyri-doqiq tofsiri vo kifayst godor yoxlanilmamasi sohv maliyya
gorarlarmin gobul edilmosino sobob ola bilor. Noticodo bu hal maliyys risklorinin duzgln
giymatlondirilmamasine vo maliyys sabitliyi Gglin olavs tohdidlorin formalagsmasina gotirib ¢ixara
bilor (Xudaverdiyeva K.A, 2025, s.300).

Bundan olavs, maliyys innovasiyalarinin totbiginds miisahido olunan yuksak slrat do risk
monbayi kimi ¢ixis edir. Bir sira hallarda yeni maliyya mohsullar1 vo texnologiyalar bir negs ay
arzinds bazara daxil oldugu halda, tonzimloyici miihitin uygunlasdirilmasi daha uzun zaman — an
az1 bir il talob edir. Bu zaman forgi maliyys bazariin sarhadlarinin geyri-mioayyanlosmasine, bazar
strukturunun mirakkablosmasina va pargalanmasina sobob olur. Naticads risklorin idars olunmasi
catinlogir vo maliyys bazarmda sistemli risklorin yaranma ehtimali artir.

NOTICO

Pul va pul vasaitlorinin ugotu miasir maliyys idaroetmosinds xUsusi strateji shomiyysto malik
olmagla yanasi, maliyys risklorinin saviyyasinoe vo miassisalorin imumi maliyys dayanighigina
birbasa tasir gostorir. Pul vasaitlori an likvid aktivlor kimi muassisonin cari 6hdsliklorini icra etmok
gabiliyyatini mlayyan etss do, eyni zamanda yliksak risk dasiyan ugot obyektlori sirasinda yer alir.
Bu sobabdon pul vo pul wvesaitlorinin ugotunun dizgin toskili maliyys intizamimin
mdhkamlandirilmasi va risklorin azaldilmasi baximindan halledici rol oynayir.

Pul vo pul vesaitlorinin ugotunda osas maliyys risklori likvidlik, amoliyyat, valyuta vo
saxtakarlq risklori daha ¢ox daxili nozarat mexanizmlarinin zaifliyi va ucot proseslorinin geyri-
kamilliyi ilo olagodardir. Effektiv daxili nozarst sisteminin qurulmasi, vazifolorin ayrilmasi,
Odonislorin tasdiqi, mintozom uzlasmalar vo inventarlasma tadbirlori bu risklorin minimuma
endirilmasinds oasas alstlor kimi ¢ixis edir. Giiclii daxili nazarat yalniz maliyys pozuntularinin
qarsisini almir, eyni zamanda maliyyo hesabatlarinin etibarliligini vo idaroetmos Qorarlarinin
keyfiyyatini artirir.

Qloballagsma soraitindo beynolxalg maliyys hesabati standartlarinin totbiqi pul vo pul
vasaitlorinin ugotunda soffafligin vo migayiseolunanligin tomin olunmasina miihiim t6hfs verir.
Beynolxalqg Maliyys Hesabat1 Standartlar1 (BMUS) pul vosaitlorinin taninmasi, 6l¢iilmasi va
aciqlanmasi iizro vahid yanasma formalasdiraraq maliyys risklorinin daha dlzgin
giymatlondirilmoasins imkan yaradir. Xiisusilo pul axinlar1 haqqinda hesabat miiassisanin likvidlik
vaziyyati vo maliyys sabitliyi barads obyektiv informasiya manbayi kimi ¢ixis edir.

Umumilikda, aparilan arasdirma siibut edir ki, pul vo pul vesaitlorinin ugotunda maliyyo
risklorinin effektiv idars olunmasi daxili nozarat sistemlorinin guclondirilmoasi vo beynalxalq ucot
standartlarinin ardicil totbigi ilo birbasa baghidir. Bu yanagsma miiassisalorin maliyys dayaniqligini
artirir, investor vo kreditor etimadini mohkamlondirir vo uzunmiiddatli perspektivdo dayaniqli
igtisadi inkisafin tomin olunmasina sorait yaradir.
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Financial risks, internal control and application of international accounting standards
in cash and cash accounting
Abstract

This study examines the aspects of identifying and managing financial risks (liquidity,
transaction, currency and fraud risks) in cash and cash accounting, the role of the internal control
system, as well as the impact of the application of international accounting standards, in particular
International Financial Reporting Standards (IFRS), on the transparency and reliability of
accounting. The study systematically analyzes how standard requirements for the recognition,
measurement, classification and disclosure of cash contribute to reducing risks in the financial
statements of enterprises.

The purpose of the study is to determine the importance of effective internal control
mechanisms (segregation of duties, approval of authorities, reconciliations, control procedures)
and IFRS-compliant accounting practices in reducing financial risks in cash and cash accounting,
as well as to formulate practical recommendations for enterprises. In this context, the monitoring
of cash flows, strengthening of the control environment and the impact of disclosures in accordance
with standards on decision-making are assessed.

Keywords: cash, financial risks, liquidity risk, operational risk, internal control system,
financial statements.
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