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AZORBAYCANDA QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ PERSPEKTIVLORI

Xiilaso

Miiasir diinya iqtisadiyyatinda qloballasma va inteqrasiya proseslari darinlagdikca maliyya
taskilatlarimin 6lka igtisadiyyatina tasiri do artir, hoamin taskilatlarla qarsiligh alagads faaliyyat isa
obyektiv zarurata ¢evrilir. Azarbaycamin maliyya strategiyasinin miihiim istigamatlorindan biri do
olkada qiymoatli kagizlar bazarimin daha siiratlo inkisaf etmasina va beynalxalq maliyya bazarlarina
stiratla inteqrasiyasina sarait yaratmaqdir. Maqalada Azarbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar
bazarmmin miiasir saviyyasi, onun inkisafini langidon amillar va perspektiv imkanlarindan danisilir.

Agar sozlar: Maliyya bazari, qgiymatli kagizlar bazari, investisiya banki.

Qiymatli kagizlar bazar1 maliyys bazarmnin seqmentlorindan biri olaraq pul vesaitloring olan
toloblo onun toklifinin garsiligh alagodo oldugu miinasibotlori 6ziindo birlosdirir. Qiymatli kagizlar
bazar1 kapitalin daha somoroli saholoro aximini tomin etmoklo igtisadiyyata dinamika verir, pul
ehtiyatlarinin bir sahodon digor sahoyo kegmosini tomin edir vo son naticads iqtisadi inkisafin tempini
artirir. Olkada qiymotli kagizlar bazarmm formalasmasi vo onun inkisaf etdirilmosi mohz yeni iqtisadi
sistemin yaradilmasinin torkib hissosidir.

Azorbaycanda qiymotli kagizlar bazarmin inkisafini longidon bir neg¢o soboblor vardir ki,
onlardan biri investorlarin bu bazara inammin olmamasidir. Bu baximdan 6lkomizds bu bazarin
dirgolmosi tligiin geri alma zomanotino vo yiiksok likvidliyo malik qiymaotli kagizlarm dovriyyayo
buraxilmasi obyektiv zoruratdir.

Azorbaycanda korporativ qiymotli kagizlar bazarinin inkisafi {liciin korporativ idaroetmo
sisteminin tokmillogdirilmosi, adalstli, soffaf idaracgiliyin tomin olunmasi vacib amillordon sayilir.
Ciinki hor bir investor yatirim etmozdon avval sirkotin rogabotqabiliyyetliyini, maliyys voziyyatini
genis tohlil edir, biitiin diinyada oldugu kimi Azarbaycanda da investorlar ii¢lin korporativ idaraetms
indeksi aktual mossladir. Bu sobabdon qiymatli kagizlar hesabina maliyys vosaiti colb etmok istayon
sirkotlor li¢lin inkisaf etmis xarici Olkolorin tocriibasinin totbiq edilmosi ilo korporativ idaroetmo
sisteminin tokmillosdirilmosi shomiyyat kasb edir. [1]

Tacriibado soziligedon bazarm inkisafi istigamotindo dovlot qiymotli kagizlar1 lizro zomanot
sisteminin yaradilmasi da genis yayilmisdir. Bu 6zal sirkstlorin kreditlosmasi prosesindo dovlot
qiymatli kagizlarindan girov kimi istifade edilmosins imkan yaradir.

Qiymatli kagizlar bazarmin inkisafini sortlondiron amillorden biri do qiymatli kagizlar bazarinda
Oziinlitonzimlonma togkilatlarinimn formalasdirilmasidir. Bu da homin 6lkolorin qiymotli kagizlar
bazarmimn daha siirotlo vo saglam inkisaf etmosino, beynolxalq maliyye bazarlarma siirotli
inteqrasiyasina sorait yaradir.

Miiasir bazar iqtisadiyyat1 soraitinde keyfiyyatli idaroetmo sisteminin mdvcudlugu investorun
digqgotini ¢okon vacib moqamlardan biridir. Bununla olagodar 6lkomizdo korporativ idaroetmonin
beynoslxalq standartlara uygunlasdirilmasi, bu istigamstdo yeni iqtisadi sistemin tolablorine uygun
qanunlarin totbiqi, modvcud qanunvericilik bazasmnin vo dovlet togkilatlarmm tonzimloyici
funksiyalarmin tokmillosdirilmasi 6nomlidir. [2]



Qiymatli kagizlar bazarinda yiiksok rogabet giicline malik maliyys alstlorinin toklifinin
genislondirilmasi, xarici investorlarin Azorbaycan qiymatli kagizlar bazarina maraginin artirilmasi
magsadilo infrastruktur layihalorinin fond bazari alotlori ilo maliyyelosdirilmasi tocriibesinin totbiq
olunmasi da sahonin inkisafinda miihiim rol oynayir.

Maliyys soffafliginin, hesabatligmin beynoalxalq standartlarinin totbiqinin qiymotli kagizlar
bazarmin inkisafina miisbat tosir imkani vardir. Biitlin bunlar bazarda likvidliyin artmasina, iqtisadiy-
yata yatirilan investisiyalarm hacminin va saymnin artirilmasina, niifuzlu maliyys qurumlarmin kapita-
linin 6lkoanin maliyys bazarina, Azarbaycan sirkatlorinin diinyanim inkisaf etmis maliyys bazarlarina
daxil olmasina zomin yaradir. Hazirda moqsad qiymotli kagizlar bazarinda risklorin minimuma
endirilmasi, qiymotli kagizlarin qiymatlorinin koskin sokildo enib-qalxmasma yol verilmomosi
maqsadi ila investisiya resurslarimin vo qiymatli kagizlar bazarmin imkanlarmin miitanasibliyi tomin
edilmosidir. Bunun ii¢lin pesokar hazirliq soviyyasinin yiiksoldilmasi mogsadilo kapital bazarlaria
dair tolim vo maslohat kurslarinin togkil edilmasi, yerli vo xarici investorlar vo biznes subyektlori tigiin
Azorbaycan kapital bazarlarinin imkanlarina dair konfrans, seminar vo tolim proqramlarinin togkil
olunmasi vacib sayilir. [3]

Azorbaycanda qiymotli kagizlar bazarmin inkisaf etdirilmosinin osas sortlorindon biri yerli
sirkotlorin ticarot markalarinin bir brend kimi formalasdirilmasidir. Ciinki mohz fond bazarinda 6z
sohmlorini yerlogdiron emitent brendo inam investorlardan ucuz maliyys vosaitlori colb edo bilir, fond
bazarmin dovriyyasinin artmasina sobob olur, homin sirkotlorin sohmlori adi sirkotlordon forqli olaraq
birjada daha baha qiymotlondirilir, sohm bazarinin kapitallasmasini artirir. Belo olan halda kigik
investorlarin borc qiymatli kagizlara maraqlar artir, institusional investorlarin maraqlar1 qarsilarina
qoyduglar1 strateji vozifolordon ohomiyyatli dorocado asili olur. Onlar iigiin brend sirkotlorin idaro
edilmosindo istirak vo bununla da golocokdo mozonno artimi naticosindo qiymotli kagizlar yenidon
satisindan manfaat oldo etmok vacib amilo gevrilir. [4]

Qabagcil 6lkalorin tocriibasine gors maliyys bazarinin on miihiim subyektlorindon biri bazara 6z
qiymeotli kagizlarim ¢ixararaq maksimum golir aldo etmok istoyon miixtalif sirkotlora, sohmdar comiy-
yotlora xidmot gdstoron investisiya banklaridir. investisiya banklarini kommersiya banklarindan farq-
londiron cohot ondan ibaratdir ki, onlar ononavi kredit vermir vo depozit foaliyyati ilo mosgul olmurlar.
Investisiya banklarmnin iistiinliiyii odur ki, bu banka miiraciot edon sirket 6z istiqrazini vo ya sohmini
emissiya eda vo dziiniin miivoqgoti ¢otinliyini aradan qaldirir. investisiya Banki sirkotlorin maliyyo
ehtiyaclarmin tomin olunmasi baximindan bir ¢ox yeni imkanlar yaradir. investisiya banklarmda
sortlor daha miilayimdir, girov tolob olunmur, emitentin taninmasima miisbot tosir edir vo s.

Investisiya banklarinin basqa bir {istiin cohoti do vardir ki, investorlar {i¢iin risklorin
qiymotlondirilmosini hoyata kegirir. investor investisiya qoyulusu hayata kecirmok istodiyi lkado hom
siyasi hom do iqtisadi voziyysti bilmadiyi {i¢iin o, qarsilasacagi risklor barado molumatlanir vo
investisiya portfelinds nozordo tutulan qiymatli kagizlarmn strukturunda vs toyinatinda doyisiklik etmok
imkanina nail olur. Risklorin idars edilmasi tizrs biitiin sistemlorinin asas vazifasi movcud vo mohdud
vasaitlordon istonilon sahodo daha somarali istifads etmok, onlarm maksimum ehtimal olunan, yani,
geyri-miioyyanlik doracasini azaltmaqdan ibaratdir. Risk strukturunu tohlil edorkon onun doyismo
iisullarinin ayri-ayr1 elementlorini miioyyonlosdirilir, elementlor arasinda kegid ehtimallarini azaldaraq
riski vo ya noticolorin agirligini azaltmaq olur.

Azorbaycanda korporativ vo investisiya bankc¢ilig1 sahasinda ixtisaslasan PASA Bank yerli vo
beynolxalq maliyye bazarlarina genis ¢ix1s imkanlarina, miigtorilorin ehtiyaclarmni qarsilayan miixtolif
xidmotlora vo beynolxalq tocriiboys malikdir. [5] Olkomizds investisiya banklarmin mévcudlugu,
onlarm faaliyyetinin genislondirilmasi bu istigamatdo bir ¢ox problemlorinin aradan qaldirilmasina
komok etmis olar.

Miiasir soviyyado milli dovlet monafelori ilo qloballasma prosesi arasinda ortaq moxracin
tapilmasinin zoruriliyi daim diqqet meorkezinds saxlanmali, milli iqtisadiyyatm inkisafi namina
addimlar atilmalidir.

Azorbaycanda qiymatli kagizlar bazarinim inkisafi xarici iqtisadi alagalorin genislondirilmasina,



isgaldan azad edilmis orazilordo hoyata kecirilon maliyye tutumlu infrastruktur layiholorin
intensivlosdirilmasina sorait yaradar, xarici banklarla rogabet miihitini giiclondirar. Olkads qiymstli
kagizlar bazarinin dayanigl inkisafinin tomin edilmasi, bilavasito ganunvericiliyin tokmillogdirilmasi,
ilkin vo tokrar bazarmin moderinlogdirilmoasi, bazarin likvidliyinin, soffafliginin  vo
rogabatqabliyyatliyinin tomin edilmasi, bazarin investisiya funksiyasmin giiclondirilmosi, yeni bazar
istirakcilarinin vo maliyys vasitolorinin dovriyyoaye buraxilmasimin tomin edilmasi, fond bazarmin
somaraliliyinin yiiksaldilmasi ilo baglidir.

Qiymatli kagizlar bazarmin inkisafi 6lkods iqtisadiyyatin miixtolif saholorinin vo beynslxalq
alomds fond bazarmnin inkisaf siiroti ilo six baghdir. Bu baximdan hoyata kegirilon todbirlor
respublikamizin fond bazarmin beynoslxalq maliyys bazarlar1 sistemino inteqrasiya olunmasina
yonoldilmolidir. Fond bazarmin dovlstlo yanasi, hom do daha ¢ox bazarin pesokar istirakcilari
torofindon tonzimlonmosi daha magsodouygun olunur. Bu sahodo somorsli inteqrasiyasi iiglin
iqtisadiyyata genis kapitalizasiya imkanlar1 togdim edan va risklorin etibarli idare edilmosini tomin
edon, yiiksok somars ilo foaliyyot gostoron qiymatli kagizlar bazarinin formalasdirilmasi vo bazarda
effektivliyin artirilmasi vacibdir.

Milli igtisadiyyatin strukturu vo inkisaf soviyyasi qiymatli kagizlar bazarmin inkisafinin asas
meyillorini miioyyan edir. Investisiya edilon kapital hor hans1 amlaka deyil qiymatli kagiza yatirilir vo
investor pula ehtiyac duyduqda qiymatli kagizi an qisa zamanda birjada satir, qiymatli kagiz fiziki
olaraq amortizasiya olunmur, onun saxlanmasi alavo xorc tolob etmir. Qiymatli kagizlarin buraxilist
ilo sirkatlor 6lks, regional vo ya diinya maliyys bazarlarinda taninir, maliyyslosmo imkanlari
genislonir, bununla da iqtisadi somaralilik artir.
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Prospects of the securities market in Azerbaijan
Abstract

As globalization and integration processes deepen in the modern world economy, the influence
of financial institutions on the country's economy also increases, and interaction with these institutions
becomes an objective necessity. One of the important directions of Azerbaijan's financial strategy is to
create conditions for the rapid development of the securities market in the country and its rapid
integration into international financial markets. The article discusses the current level of the securities
market in the Republic of Azerbaijan, factors hindering its development, and prospective opportunities.
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