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ROQOMSAL TEXNOLOGIYALAR VO SOXSDON $SOXSO (P2P) KREDITLOSMO
PLATFORMALARININ AZORBAYCANDA TOTBIQi:
IQTISADI TOSIRLOR VO GOLOCOK PERSPEKTIVLOR

Xiilaso

Ragamsal texnologiyalarin siiratli inkisafi maliyya sektorunda anonavi bank vasitagiliyini yan
kegarak borc veranlarla borc alanlar: birbasa birlagdiron P2P (peer-t0-peer) kreditlosma platformalarini
ortaya ¢ixarmigdir. Bu platformalar maliyya xidmoatlorinin alcatanligint artirir, amoaliyyat xarclorini
azaldir va maliyya inkliizivliyini tagvig edir. Bu maqalo P2P kreditlogsma anlayisini, onun strukturunu,
Azarbaycanda tatbiginin miimkiinliiyiinii va iqtisadiyyata potensial tasirini arasdirir. Magalads P2P
kreditlagmanin yaranma zarurati, movcud texnoloji infrastruktur, tonzimlayici ¢ar¢iva, gozlanilon faydalar
va ¢agriglar miizakira olunur. Homginin, P2P kreditlasmanin Azarbaycanin maliyya sektoruna, kigik va
orta sahibkarliga (KOS), istehlak¢t davranisina va makroiqtisadi sabitliya tasirlori tahlil edilir.

Acgar sozlar: Forddon fords (P2P) kreditlasma, ragomsal texnologiyalar, maliyya inkliizivliyi,
fintech, Azarbaycan, tanzimlayici ¢argiva, blokceyn.

1. GIRIS

Roagomsal texnologiyalarin inkisafi maliyye sektorunda fundamental doyisikliklore sabab olmusdur.
Onanavi bank sistemlori yiiksok omoliyyat xorclori, uzun emal miiddstlori va sort kredit meyarlar ilo
mohdudlagsa da, P2P kreditlosma platformalar1 bu manealori aradan qaldiraraq daha samarali vo inkliiziv
maliyys xidmatlori toklif edir. P2P kreditlosmo fordlori vo ya bizneslori vasitagisiz birlogdirorak kredit
omoliyyatlarini asanlasdirir va xiisusilo maliyys xidmatlorina ¢ix1s1 mohdud olan regionlarda effektiv hall
yollar1 toqdim edir (Zhang, 2021).

Azorbaycanda roqomsal transformasiya prosesi, o climlodon “Azorbaycan Respublikasinda
roqomsal transformasiya {izro Milli Strategiya (2021-2025)” va “Odonis sistemlorinin inkisafi iizro Dovlot
Programi1 (2018-2020)” ¢orcivasindo aparilan islahatlar P2P kreditlosmonin totbiqi tigiin olverisli zomin
yaradir (Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Administrasiyasi, 2021). Bu todgiqatin magsedi P2P
kreditlosmonin Azorbaycanda totbiqinin miimkiinliiyiinii, iqtisadi tesirlorini vo golocok perspektivlorini
hartorofli aragdirmaqdir.

2. P2P Kreditlosma Anlayisi
2.1. Anlayisin Torifi

P2P kreditlosmo, fordlor vo ya bizneslor arasinda banklar kimi ononovi maliyys institutlarinin
vasitagiliyi olmadan kredit amoliyyatlariin hoyata kegirildiyi rogemsal platformadir. Bu platformalar
borc veronlorlo borc alanlart birlogdirorok asagi faiz dorocolori vo siirotli xidmot toklif edir. P2P
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kreditlosmonin osas {istiinliiyli omoliyyat xorclorinin azalmasi vo maliyys xidmaotlorino ¢ixisin
genislonmosidir (Smith & Allen, 2020). Beynolxalq tocrilbboys osason, P2P platformalar1 maliyyo
inkliizivliyini artirmaqla yanasi, kigik vo orta sahibkarlara (KOS) maliyys vasaitlorins ¢ix1s imkani1 yaradir
(World Bank, 2021).

2.2. P2P Kreditlosmonin Modellori

P2P kreditlosmo miixtolif modellors asaslanir:

« Istehlak kreditlari: Fiziki soxslor giindolik ehtiyaclarmi maliyyalosdirmok iigiin kreditlordon
istifados edir.

e Biznes kreditlori: Kicgik vo orta sahibkarlar biznes foaliyyotlorini genislondirmok maoqsadilo
kreditlor aldo edir.

« Investisiya calb etma: Sahibkarlar sohmlori vo ya digor maliyys alotlori vasitasile investorlari colb
edir.

Bu modellar risk gqiymstlondirma alqoritmlari, agilli miigavilalor vo blokceyn texnologiyas: kimi
rogomsal alatlora asaslanir (Brown, 2022).

2.3. P2P Kreditlosmanin Tatbiqinin 9saslari

P2P kreditlosmanin totbiqi asagidaki sobablorlo zoruridir:

o Somaralilik va xarc azaldilmasi: Ononovi banklarla miiqayisade P2P platformalar: daha asag:
omoliyyat xorclori toklif edir.

o MaliyyJ inkliizivliyi: Maliyys xidmatlorino ¢ixis1 olmayan regionlarda vs ya sosial qruplar iigiin
kredit sl¢atanligint artirir.

* Raqabat vo innovasiya: Fintech sirkstlorinin bazara daxil olmast maliyys sektorunda raqabati
artirir vo yeni xidmotlorin yaranmasina tokan verir (Johnson, 2021).

3. Azarbaycanda P2P Kreditlosmonin Totbiqi
3.1. Tatbiqin Miimkiinliiyiiniin Arasdirilmasi

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki (AMB) roqomsal maliyys xidmatlorinin inkisafini
dostoklomok {i¢iin miithiim addimlar atir. “Rogomsal Ticarat Qovsagi” vo “ASAN” xidmat platformalari
kimi infrastruktur layihslori 6lkado roqomsal transformasiyan: siiratlondirir (Azarbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki, 2023). 2024-cii il statistikasina osason, Azorbaycanda iqtisadi aktiv ohalinin 82%-i
internet istifadocisidir (AzStat, 2024), bu da P2P platformalarinin tatbiqi {igiin olverisli zomin yaradir.

Beynalxalq tocriibadon bohrolonmok Azaorbaycan iiglin miithiim ohomiyyat kosb edir. Masalon,
Boyiik Britaniyada Maliyys Davranis Qurumu (FCA) torafindon totbiq olunan tonzimloyici ¢orgivo P2P
platformalarinin inkisafin1 dostokloyir, eyni zamanda istehlakg¢ilarin hiiquglarini qoruyur (Wilson, 2022).
Azorbaycanda AMB-nin 2023-cii ildo istifadoys verdiyi “Tonzimloyici Sandbox” layihosi P2P
kreditlosmao platformalarinin sinagdan kegirilmaosi iigiin imkanlar yaradir.

Professor Saleh Mommadovun (2019) “Raqoamsal Igtisadiyyat: Nozori Osaslar vo Inkisaf Trendlori”
adli mongqrafiyasinda qeyd edilir ki, rogomsal platformalar maliyys xidmatlorinin somaraliliyini artirir vo
xtisusilo inkisaf etmokdo olan O&lkolords inkliizivliyi tosviq edir. Mommoadov (2021) “Maliyyo
Texnologiyalar1 vo Bank Sektorunun Transformasiyasi” maqalasinds P2P kreditlosmanin bank sektoruna
tosirini vurgulayaraq, bu platformalarin raqabaeti artira bilocayini, lakin eyni zamanda kibertohliikasizlik
v tanzimloma ils bagli cagirislar yaratdigini qeyd edir.

3.2. P2P Kreditlasmanin Maqsadlari

Azarbaycanda P2P kreditlosmonin totbiqinin asas magsadlori asagidakilardir:

e Nagdsiz odonislorin genislondirilmasi: P2P platformalar1 kolgo iqtisadiyyatinin hocmini
azaltmaga komok edo bilar.

o Soffafhigin artirllmasi: Maliyyo omoliyyatlarinin daha nozarot edils bilon formada aparilmasina
imkan yaradir.



o Siiratli vo ucuz amoliyyatlar: Kreditlorin tosdiqi va verilmasi prosesini siiratlondirir.

« Innovasiyanin tosviqi: Fintech sirkotlorinin bazara daxil olmasi yeni maliyys xidmatlorinin
yaranmasina tokan verir.
3.3. Mévcud Texnoloji Infrastruktur

P2P kreditlosmo platformalarinin totbiqi blok¢eyn vo paylanmis reyestr texnologiyasina (PRT)
osaslanir. Blokg¢eyn texnologiyast molumatlarin soffafliini, tohliikkesizliyini vo doyisdirilmozliyini tomin
edir (Nakamoto, 2008). Swan (2015) geyd edir ki, blok¢eyn malumatlarin saxtalasdirilmasini ¢otinlosdirir,
¢linki hor hansi bir doyisiklik biitlin sonraki bloklara tosir edir. Cong va Xiao (2019) iso blok¢eynin PRT-
nin bir ndvii oldugunu, lakin biitiin PRT sistemlorinin blok¢eyno asaslanmadigini vurgulayir.

Azorbaycanda rogomsal infrastruktur, xiisusilo “ASAN” xidmoat vo “Rogomsal Ticarst Qovsagt”
kimi layiholor, P2P platformalariin totbigi ii¢iin méhkom zomin yaradir. Olkods yiiksok internet niifuzu
vo mobil cihazlarin genis yayilmasi da bu prosesi asanlasdirir (AzStat, 2024).
4. P2P Kreditlosmanin Iqtisadiyata Tosiri
4.1. Maliyys Siyasatina Tasiri

P2P kreditlosma platformalar1 Azorbaycanin maliyys siyasatino bir sira yollarla tosir eds bilor:

e Kredit bazarinin genislonmasi: P2P platformalar1 kredit bazarina yeni istirak¢ilar: calb edorok
roqabati artirir.

e Maliyys axinlarinin saffafhigi: Platformalar omasliyyatlar hagqinda real vaxt rejimindo molumat
togdim edo bilor.

e Tonzimloma ehtiyaclari: AMB-nin tonzimloyici mexanizmlari P2P platformalarinin faaliyyotini
nozaratdo saxlamagq {igiin tokmillosdirilmalidir (AMB, 2023).
4.2. Maliyys Xidmatlorinin 9lcatanhg

P2P kreditlosmo maliyys xidmsatlorinin ol¢atanligini artiraraq kond yerlorinds vo az tominath
bolgalords yasayan ohali tiglin kredit imkanlarin1 genislondirir. Diinya Bankinin (2021) todqiqatina
osason, rogamsal platformalar inkisaf etmokds olan 6lkslords maliyys inkliizivliyini shomiyyatli doracads
artirir. Azorbaycanda P2P platformalar kigik vo orta sahibkarlar {i¢iin alternativ maliyyalosmo monboyi
ola bilar.
4.3. Bank Sektoruna Tasiri

P2P kreditlosma bank sektoruna hom imkanlar, hom do ¢agirislar togdim edir:

« imkanlar:

oBanklarin oanonavi xidmatlors olan asililigini azaldir.

o Yeni maliyys mohsullarinin yaradilmasina tokan verir.

oRaqabaetin artmasi banklar1 innovasiyaya sovq edir.

e Cagirislar:

oBanklarin vasitagilik rolunun zsiflomasi.

oFintech sirkatlorinin bazara daxil olmasi ilo rogabatin artmasi.
4.4. istehlakc1 Davramisina Tosiri

P2P platformalart istehlak¢ilarin maliyys xidmatlorindan istifads torzini dayisdirs bilar. Siiratli vo
tohliikkesiz  kredit omoliyyatlar1 nagdsiz o6denislora kecidi siirotlondirorok e-ticarot vo rogomsal
platformalarin istifadssini artira bilor (Greenfield, 2023).
5. Risklar
5.1. Kibertahliikasizlik Risklori

P2P platformalar1 kiberhiicumlar ii¢lin potensial hadaf ola bilor. Malumatlarin qorunmasi vo $oxsi
molumatlarin tohliikasizliyi ilo bagli ciddi todbirlor goriilmolidir. Azorbaycanin “Soxsi Molumatlarin
Miihafizasi hagqinda” Qanunu (2010) bu sahado asas tonzimlayici ¢orgivoni togkil edir (Aliyev, 2022).
5.2. Maliyya Sabitliyi Risklori



P2P kreditlogsmonin siiratli inkisafi banklarin likvidliyins tasir eds bilar, ¢linki ohali 6z vosaitlorini
bank hesablar1 avazine P2P platformalarinda saxlamaga istlinlik vera bilor. Bu riski azaltmaq iiclin
morholali tonzimloma vo faiz doracasi siyasatlori totbiq oluna bilor.

5.3. Hiiquqi vo Tonzimlayici Carg¢iva

Azorbaycanda P2P kreditlogsmo {i¢iin xiisusi hiiquqi ¢or¢ive hoalo formalasmayib. Elektron ticarat vo
molumatlarin qorunmasi ilo bagli movcud qanunvericilik P2P platformalarinin tonzimlonmasi Ugiin
uygunlasdirilmalidir. Béyiik Britaniyanin FCA modeli bu sahado ugurlu tocriibs kimi totbiq oluna bilor
(Wilson, 2022).

5.4. Beynolxalq Platformalarla Qarsihiqh 9laqo

P2P platformalarinin effektivliyi onlarin beynoslxalq maliyys sistemlori ilo inteqrasiyasindan
asihidir. Azorbaycan Morkozi Banki sorhodlorarasi omoliyyatlar iiclin standartlarin hazirlanmasinda
regional omokdasliga ehtiyac duya bilor.

6. Beynolxalq Tacriiba va Azarbaycan ii¢iin Darslor

Boyiikk Britaniya (Funding Circle), ABS (LendingClub) vo Cin (Lufax) kimi Olkolordo P2P
kreditlosmo platformalar1 ugurla faaliyyst gostorir. Lakin Cindo sort tonzimlomalor bir ¢ox platformanin
baglanmasina sobob olmusdur (Li, 2022). Boyiik Britaniyada FCA-nin balanslagdirilmig tonzimlomo
modeli iso P2P platformalarinin davamli inkisafina imkan yaradib (Finextra, 2023). Azorbaycan bu
tacriibolordon bohrolonarak 6z tonzimlayici ¢argivasini formalasdira bilor.

7. Galacak Perspektivlor

P2P kreditlosmo Azorbaycanin maliyys sektorunu transformasiya etmok potensialina malikdir. Bu
platformalar maliyys inkliizivliyini artiraraq kicik vo orta sahibkarlara vo ohaliys yeni maliyys imkanlari
toqdim edo bilor. Blokgeyn vo agilli miigavilslor kimi texnologiyalarin inteqrasiyas: amoliyyatlarin
soffafligin1 vo somaraliliyini daha da artiracaqdir (Chen, 2022). Strateji planlagdirma ve tonzimloyici
islahatlar vasitasilo Azarbaycan regional maliyys merkazi kimi movqeyini giiclondirs bilar.

Professor Saleh Mommodov (2023) qgeyd edir ki, P2P kreditlogmo bank sektorunda omoliyyat
somoraliliyini artiracaq, lakin banklarin vasitogilik rolunun zaiflomasi riskini nazors almaq lazimdir. Buna
goro do, balanslasdirilmis tonzimlomo vo banklarla fintech sirkotlori arasinda omokdagliq miihiim
ohomiyyat kosb edir.

8. NOTICO

P2P kreditlosma Azarbaycanin maliyys sektorunda samaralilik, inkliizivlik va innovasiya ii¢lin yeni
imkanlar toqdim edir. Bu platformalarin totbiqi kolge igtisadiyyatini azaltmaq, maliyye xidmatlorinin
olgatanligini artirmaq vo iqtisadi inkisafi stimullasdirmaq potensialina malikdir. Lakin kibertohliikosizlik,
tonzimlomoa vo molumatlarin qorunmasi ilo bagh ¢agirislar diqgoetle hall olunmalidir. Beynalxalq
tacriibalordon bohrolonarak vo yerli bazara uygunlasdirilmis strategiyalar totbiq etmaklo Azarbaycan P2P
kreditlogsmo ekosisteminds lider mvqe qazana bilar.
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Digital technologies and the implementation of peer-to-peer (P2P) lending platforms in
Azerbaijan: economic impacts and future prospects
Abstract

The rapid development of digital technologies has given rise to P2P (peer-to-peer) lending
platforms in the financial sector, bypassing traditional bank intermediation and directly connecting
lenders and borrowers. These platforms increase the accessibility of financial services, reduce transaction
costs and promote financial inclusion. This article examines the concept of P2P lending, its structure, the
possibility of its implementation in Azerbaijan and its potential impact on the economy. The article
discusses the need for the emergence of P2P lending, the existing technological infrastructure, the
regulatory framework, the expected benefits and challenges. It also analyzes the impact of P2P lending
on Azerbaijan's financial sector, small and medium-sized enterprises (SMEs), consumer behavior, and
macroeconomic stability.

Keywords: Peer-to-peer (P2P) lending, digital technologies, financial inclusion, fintech,
Azerbaijan, regulatory framework, blockchain.
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