https://doi.org/10.58225/tim.2025-2-300-306

K.A.Xudaverdiyeva

dosent, Azarbaycan Dovlat Igtisad Universitetinin (UNEC)
A.Y.Orucov

magistrant, Azarbaycan Dévlat Iqtisad Universitetinin (UNEC)
anar.orucov777@gmail.com

Mbqgals redaksiyaya daxil olub 12.04.2025
The article was received by editorial board on 12.04.2025
Cmamosa npunama k neuyamu 12.04.2025

ROQOMSAL iQTiSADIYYAT FONDLARININ BEYNOLXALQ STANDARTLARA
UYGUNLASDIRILMASI

Xulasa

xidmatlorin istehsalini dayisdirir. Getdikca artan ragabat miihitinds /nternet biznesi tokmillasdirmak
Va asagt istehsal xarclarindan faydalanmag ticiin imkanlar toklif edir. Informasiya va kommunikasiya
texnologivalarindan (IKT) istifado edarak, Kigik vo orta miiassisalor (KOB) bir vaxtlar boyik
korporasiyalarin  himayasinda olan qlobal bazarlara ¢ixa bilirlor. Rogamsal platformalar
transsarhod qarsiligh olaqe va omoaliyyatlarin xarclorini azaltmaqgla biznesin aparilmasinin
iqtisadiyyatimi dayisir. FinTech-in inkisafi maliyya orqanlari qarsisinda tanzimlayici va nazarat
perimetrinin geniglondirilmasi, yeni ragamsal maliyya xidmatlori névlorinin mévcud qaydalara
uygunlugu, maliyya innovasiyalarmmin risklorinin miayyan edilmasi, giymatlondirilmasi, azaldilmasi
vo monitoringi ilo bagh suallar yaradwr. RoQamsal globallasma dayar zoncirlorini dayisir, yeni
moarkazlor yaradwr va iqtisadi faaliyyati doyisdirir. Bu miihitda siyasatGilor acigligin distiinliiklarindan
istifada etmak va ragamsal diinyada goriinmamis siiratlo yaranan risklori azaltmaq arasinda diizgiin
tarazligr tapmalidirlar. RaQomsal igtisadiyyatin orta va uzunmuddatli perspektivda na gadar boyiik
olacag sual olaraq qalir, lakin onun ahomiyyatli suratlo inkisaf edacayina siibha yoxdur.

Acar sozlar: rogomsal iqtisadiyyat, roQamsallasma, maliyya innovasiyasi, informasiya va
kommunikasiya texnologiyalar: (IKT), Fintech, maliyya nazarati, maliyys tanzimlanmoasi.

GIRIS

Ragamsal asrin golisi goxsayli texnoloji va maliyys yeniliklori va global ticaratin sarhadlorinin
yenidon muoayyan edilmasi ilo global igtisadiyyatda osash doyisikliklora sobob oldu. Son 15 ilds
rogomsal texnologiyalarm (vo maliyys innovasiyalarinin) siirotli inkisafi ilo informasiya-
kommunikasiya texnologiyalar1 (IKT) sonayesinin qlobal iqtisadiyyatda payr 3%-2 (1,3%-don)
yuksalib vo artmaqda davam edir. Bu clr shomiyyatli doyisiklik asason dovlot va 6zal sektorun saylori
ilo alverisli iglimin yaradilmasi yolu ila texnoloji sahibkarligin inkisafi sayasindo miimkiin olmusdur.

Inkisaf etmokdo olan Glkolor aparici sonaye Olkalorinin topladigi qabagcil tocriibalordon
yararlanmaga calisir vo tonzimlomo vo innovasiyalar Gzro beynolxalq dialoqun inkisafina téhfo
veracok oxsar igtisadi effekt oldo etmok istoyirlor. iqtisadiyyati resursdan asili olan &lkalor stiratlo
inkisaf edon rogomsal iqtisadiyyatda istirak paymi artirmaq istoyir, struktur iqtisadiyyati
doyisdirmays Vo rogabstodavamli texnoloji sahibkarligin inkisafi {igiin olverigli miihit yaratmaga
calisir. Rogomsallagsmanin inkisafi {iglin lazimi olverigli iqlimi yarada bilmayan, eloco do
genismiqyasli tohsil vo idaroetmo islahatlarmi hoyata kegiro bilmoyan dovlstlor, ekosistem vo
elektron sistemlorin yaradilmasmin vacibliyini nazars alaraq iimidsiz sokilds geri gala bilor.

PwC konsalting sirketinin aragdirmasma goérs, CEO-larin 97%-1 innovasiyalar1 inkisaf vo
boyumanin asas amili hesab edir vo onlarin yalniz 10%-i 0z toskilatlarini innovativ adlandirir. Bu
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todgigat maliyys innovasiyalari, o climlodon asasini ragomsallasma olan FinTech vasitasilo hayata
kecirilon innovativ hallors talobatin artmasi tendensiyasini tasdigloyir.

Orta vo uzunmuiddatli perspektivds ragomsal iqtisadiyyatin inkisafinin vacibliyi Azorbaycanda
yuksak vazifali soxslor saviyyasinds vurgulanir ki, bu da (digar seylarlo yanasi) hokumaot tarafindon
gobul edilmis qaydalarla tasdiglonir [3]. Belo tosobbiislordon biri 2017-2030-cu illorde informasiya
Comiyyatinin Inkisafi Strategiyasmm hoyata kegirilmosino yonolmis “Azorbaycan Respublikasinin
Rogomsal Igtisadiyyatr” Programudir [4].

OSAS HiSSO

Maliyys innovasiyasi hocmi vo tempinin illik artmasi ilo son illordo an mithiim global fenomena
cevrilmisdir. Ragomsal texnologiyalar maliyys xidmatlorinin gostarilmasinin asasini togkil edarak
innovasiyalarin maliyys bazarina daxil olmasini stimullagdirir. Fintech sonayesi hazirda infrastruktur
(artan avtomatlasdirma ilo), agiqliq va istehlak¢1 markazliliyi ohats edon kokli doyisikliklora moruz
qalir. Boyiik verilonlor, bulud xidmatlori, stni intellekt, yeni analitik alotlor vo s. kimi
texnologiyalarin inkisafi miistori xidmotlorinin keyfiyyatinin daha yuksok soviyyoysa kegmasino
kdmok edir.

FinTech-a vengur kapitali investisiyasi son 5 ildo 10 dofo artaraq ildo 20 milyard ABS dollarina
catib ki, bu da maliyys innovasiyalarma goriinmomis marag: tosdigloyir. Bir sira iri maliyyo
toskilatlar1 (bazar paymi saxlamaq maqsadilo) tanzimlayicinin istiraki ilo blokgeyn (R3 konsorsiumu
V5 S.) asasinda ixtisaslasmis platformalarin yaradilmasi iizra layihalors start veriblor. Butiin diinyada
FinTech xidmatlorinin istehlakg¢ilar: “erkon tatbig edonlor” [5] kateqoriyasindan (2015-ci ildo) “erkan
oksariyyot” kateqoriyasina (2017-ci ilo godor) kegdilor. E&Y konsalting sirkatinin malumatina goro,
global migyasda FinTech xidmatlori artiq 16 bazarda (20 bazardan) “erkon oksariyyat” istehlakgilar
torafindon gobul edilib, naticods onlar innovasiya morholasini kegiblor vo iki 6lkodo Fintech
xidmatlori “gec oksariyyat” moarholosine gatib. Biitiin bunlar géstorir ki, bu regionlarda oshalinin
oksariyyati fintech xidmatlorindon foal istifads edir.

Maliyys yeniliklorinin tatbigi maliyys bazar1 istirak¢ilarina miixtalif imkanlar verir (masalan,
xarclorin azaldilmasi, informasiya miibadilasinin sdratlondirilmasi, molumatlarin emalinin
somaraliliyinin artirilmasi, xidmatlorin fardilogdirilmasi va s.). Texnoloji yeniliklor maliyys bazarinin
somaraliliyini artirir, istehlak¢ilarm segimlorini formalasdirir vo yeni sirkatlor ti¢lin giris xarclorini
azaldir. Fintech maliyys institutlarmin anonoavi biznes modellorino rogabot tozyiqi yaradir, slave
vasitacilorin calb edilmosi ehtiyacini aradan qaldirir, maliyya xidmatlorinin gostarilmasinin yeni
tisullarinin yaranmasma tokan verir. Bu gin FinTech-don istifado etmoklo gdstorilon xidmatlorin
hacmi ananavi maliyys amaliyyatlarinin hacmi ilo migayisads halo do shamiyyatli daracads kigikdir,
lakin FinTech-in artim tempi miiqayiso olunmayacaq doaracads yiiksokdir. Texnologiyanin intensiv
inkisafi ¢oxlu sayda fintech sirkatlorinin yaranmasi tigiin alverisli sorait yaradir. Maliyya toskilatlar1
daha ¢ox fintech sirkatlori ilo amakdashq qurmaga {istiinliik verirlor, onlar1 potensial rogiblor Kimi
geabul etmirlar [6].

Qlobal rogomsal sirkotlor do ortamiddotli perspektivdo maliyys bazarinin monzarasini
kodkiindan dayisdira bilacok rogabata girdilor. Google, Apple, Facebook, Amazon, Alibaba va s. kimi
sirkatlor Azarbaycanda da daxil olmagla maliyys xidmotlori bazarinda tam miqyasl genislonmoaya
baglayiblar. Maliyys mohsullarinin standartlasdirilmasi tendensiyalarini nazars alaraq, tachizatgilarin
(distribyutorlarin) ilkin istehsalgilar tizorinds Ustunliik togkil etmosina sobob ola bilacok maliyys
mohsullarinin ¢atdirilmasi tiglin platforma hallori {igiin sorait yaradilir. Bu ciir modelds osas amil
somoaralilik olur. Boyiik texnoloji sirkotlorin y1gilmis istehlak molumatlarindan pul qazana bildiklori
Ucuin ragabat Ustunliklori burada iso diiso bilor. Bu model hoyata kegirilorsa, maliyys bazarinin
rogabst mihitini kokindon doyiso bilor. Digor torofdon, bu, ononovi maliyys institutlarini
transformasiyaya moacbur edacok.

Yaranan imkanlarla yanasi, FinTech-in genismiqyash totbiqi maliyys bazari istirak¢ilart vo
maliyys sabitliyi i¢uin potensial risklor yaradir, onlarm idars edilmasi geyri-standart yanagmalar tolob
edir. Bu sahodo optimal tonzimloms todbirlori maliyys innovasiyalarmin meydana golmasini
mohdudlasdirmamalidir. Bu vaziyyat istehlak¢ilarin soxsi molumatlarinin qorunmasi vo bazarin
somorsliliyi arasinda optimal tarazligin oldo edilmasini talob edocakdir. Fintech-in tatbiginin



stimullagdirilmasi1 maliyys innovasiyalarinin smaqdan kegirilmasi va totbigi tgun olverigli miihit
(texnoloji va tonzimlayici) yaratmagla hoyata kecirilmalidir.

Parakands satis seqmenti do 6z analitikasinda boyiik verilonlardan istifads etmoya baslayib. Bu
sektorda getdikco daha ¢ox sirkatlor promosyonlar, marketing kampaniyalari, alis molumatlari, kredit
Vo endirim Kkartlari, sosial sobokalordo miistori aktivliyi vo s.-don alman molumatlari tohlil edan
molumat sobalori yaradirlar. BOyUk molumatlar Azarbaycan bazarinda agiq monbalords olan garsi
toroflor hagqinda molumatlarm hortorafli tohlili Gglin do istifads olunur (Fordi Sahibkarlarin Vahid
Dovlot Reyestri vo Hiiquqi soxslorin Vahid Dovlot Reyestri, Federal Mohkomo Icragilar1 Xidmoti,
Vicdansiz Tachizatgilarin Reyestri, Arbitraj Sonadlori, DOvlot Satinalmalar1 Portal, Rosstat va S.).
Siini intellekt (Al) bazar1 da inkisafinin ilkin marhalosindadir Ki, bu da zaif struktur, texnologiyalar
Vo hoyata kegirilon layihalor hagqinda moalumatliligin asagi soviyyasi va niifuzun asagi olmasi ilo
xarakterizo olunur. Stni intellekt layihalorinin artim tempina bazarda bu texnologiyanin yetorince
catmamasi, eloca do miistari Uglin nisbaton ylksok giymat va yiksok resurs istehlaki mane olur.

Azarbaycanda hokumoat va biznes strukturlari siini intellekts hasr olunmus 1386 elmi layihani
maliyyolosdirib, onlarin oksoriyyati (1229) geyri-kommersiya xarakterlidir (dovlet mogsodli
programlar ¢argivasinds hayata kegcirilir vo ya mixtalif fondlar torafindon 6donilir). Bu dévrds sini
intellekt sahasinda elmi-tadgiqat islorinoe Umumilikds 2 milyard azn-a yaxin vasait ayrilib.

Azaorbaycanda hokumatin maliyyslosdirilmasi baximindan aparict sektorlar siiratli icranin
praktiki noticalorinin gozlontilari ilo dovlot sektoru, nogliyyat, midafio vo tohlukasizlik sahalorini
tomsil edan layihalordir. Masalon, dovlst sektorunda gorar gabuletms sistemlari va vizual tasvirin
taninmasi (video va sokillar) faal sokilds tatbiq edilir, taninma sistemlari vo molumatlarin analitikasi
nogliyyat va logistika sahasinds mosalalorin halline kdmok edir va s.

Blokgeyn texnologiyasi sirkatlorinin (blokgeyn sirkotlori) osas foaliyyat istigamotlori
molumatlarin emali, program tominatinin hazirlanmasi, hesablama texnologiyalar1 vo kompditer
texnologiyast moasalolori Uzra konsaltinqdir. Eyni zamanda, osas olmayan topdansatis ticarati,
biotexnologiyalarin elmi inkisafi, aqli mulkiyyst masaloalori, “maliyya qarsiliqlt yardim” xidmatlori
Vo S. ilo mosgul olan sirkatlor var. Bir ¢ox ekspertlorin fikrinca, blok¢eyn texnologiyasi xarclori
ohomiyyatli doracads tokmillasdirs va optimallasdira bilar.

Blockchain Azarbaycan sirkatlori tarafindon Fintech-in on perspektivli sahalorindan biri kimi
gobul edilir, bunu igtisadiyyatin miixtalif sektorlarinda va xisuson do maliyys sektorunda hoyata
kecirilon bir cox layihsalor subut edir. Azarbaycanda 2017-ci ilds iqtisadiyyata blok¢eyn (paylanmis
kitab) texnologiyalarinin totbigini tamin etmok U¢lin hékumsat strukturlari yaradilib. Masalon, bas
nazirin miiavini I.Suvalovun rohborliyi ilo blok¢eyn texnologiyasmmn (dovlet vo korporativ
idaroetmods) istifadasi lizrs is¢i qrupu yaradilib ki, onun asas moagsadi Azarbaycanda blokgeynin
stratli totbiqgi ligiin soraitin tomin edilmasidir. Azarbaycan hokumati sistematik olarag subsidiyalar
ayirir, bu subsidiyalar ¢ox vaxt mohdud va hacmca shomiyyatsizdir. Dovlot subsidiyalarinin kigik
moblagi onlar1 magsadli maliyyslosdirmonin ilkin morhalalori Ugilin alverisli edir, lakin startaplar
Ucln kifayat gqodar maliyyslogsmoni kompensasiya etmok Gg¢tin deyil.

Bu maliyya manbayinin somoraliliyini artirmaq tiglin sadslogdirilmis sxem tizra Kicik geyri-
moqsadli subsidiyalarin ayrilmasi, elaca do onlardan on ugurlularina golocok dastayin gdstarilmasi
Uzro foalligm artirilmast moagsadsuygundur.

Muassisa kapitali investisiyalarinin azaldigi dovrlordo bazarda miihiim rol oynayan rus biznes
moaloklorinin orta investisiya mablogi toxminon 250 min ABS dollaridir. Xarici aktivlorin
moveudlugu haqqinda mocburi hesabatla bagli milli qganunvericiliys bu yaxmlarda edilon diizoliglor
Azorbaycan sirkatlorinin inkisafi tiglin alverisli miihit yaradir (xaricds qeydiyyatdan kegmis sirkatlor
qarsisinda).

Olko sirkatlori ilkin morholodo sarmays qoymaga praktiki olaraq heg bir maraq gostormir,
startaplar1 miioyyon ugurlar qazandiqgdan sonra satin almaga {istiinliik verirlor. Olko maliyyo
bazarinda sirkatlorin birbasa investisiya etmok imkan1 olmasina baxmayaraq ¢ox az sayda (yalniz bir
negoa) korporativ vengur kapitali fondlar1 foaliyyat gostorir.

Rogomsal iqtisadiyyati inkisaf etmis dlkolorde Gmumi elmi-tadgigat vo inkisaf xarclori UDM-
in 2%-dan 4%-5 qadordir. Bu gostariciys gora (UDM-in 1,1%-i) Azorbaycan inkisaf etmis 6lkolordon



xeyli geridodir. Azorbaycanda elmi-tadgiqat isloring investisiya qoyulusunun osas saholori IT sektoru
Vo son bes ildo timumi investisiyalarin 1,3%-3,7%-ni togkil edon rabito texnologiyalaridir. Eyni
zamanda, dovlatin maliyyslosdirmasi elmi-tadgiqat vo inkisaf xarclorinin 31%-ni taskil edir. Bununla
yanasli, daxili bazar startaplarin sayi, o ciimladon onlarin amayinin naticalorinin giymatlondirilmasi
Uizro asag1 gostoricilor niimayis etdirir. Olko daxilinda yaradilan oqli miilkiyyatin kifayst godor
boliisdirilmomasi amilini do nozoro almaq lazimdir. Eyni zamanda, Azorbaycanda yiksok
texnologiyali kadr hazirliginin kifayst godor yiksok saviyyasi, ictimaiyyst Ugun olgatan tohsil vo
hékumatin rogomsal iqtisadiyyati inkisaf etdirmoak ozmi milli biznes faaliyyatini bir godar calbedici
edir. ©hoamiyyatli dovlot investisiyalari innovasiya miihiti (ekosistem) fgiin infrastrukturun
yaradilmasia t6hfs verdi, lakin goalocokds asagidakilari tomin etmok mogsadouygun olacagq:

e idaroetmo sahosinds kadr hazirhginin keyfiyyatinin yiksaldilmosi;

e s adamlarinin vo sahibkarlarin ictimaiyyot qarsisinda statusunun artirilmast;

e Fordi (iri) sahibkarlar arasinda samarali munasibatlor;

e Movcud ganunvericiliyin tasirinin giymotlondirilmasi vo onun effektivliyinin artirilmast,

e Startaplarin (xiisusilo iri milli sirkatlora gevrilo bilon perspektivli startaplarin) inkisafina
kémok edon hiiquqi bazanin yaradilmasi.

Milli tonzimlomoa perimetrindon konarda foaliyyst gostoron maliyys vasitogilori mixtolif
yurisdiksiyalarda ganunvericilik vo icra tacrubslorindaki forgliliklor sabsbindon istehlakg¢ilarin
hiiquglarmnimn (xiisusilo parakends) qorunmasinda gatinliklor yaradaraq transmilli maliyys xidmatlori
gostormoya  baslayirlar  (xidmatlorin ~ xaricinds).  Informasiya  comiyyotinin  statistikasi
metodologiyasinim inkisafi ilo mosgul olan beynalxalq toskilatlar IKT-nin biznesds istifadssinin osas
xususiyyatlarini gobul etmislor.

Rogomsal texnologiyalarin totbigi ilo bagh toskilatlarn foaliyysti on ¢ox maliyys
mohdudiyyatlori va insan amili ilo alageli daxili maneslar tarafindon angollonir. Fardi maneslari tahlil
edorkon maliyys mohdudiyyatlori 6n plana ¢ixir. Bir sirkot torafindon ixracin olmasi ragomsal
texnologiyalarin inkisafi ticiin manealori shamiyyatli doracads farglondirmir.

Maliyys bazarinda boyiik bizneslor tez-tez (kicik muossisalor daha az) sirkstlo (vo ya bu
sonayenin digar sirkatlori) manfi tocriibs soklindo manes ilo qarsilasirlar. Orta biznes (xiisusan do
bank sektorunda) ragomsal hollorin gatismazligindan vo rogomsal texnologiyalarin geyri-ganuni
hiicumlardan zoif qorunmasindan daha gox xobardardir. Beynoalxalg maliyys toskilatlar1 vo milli
tonzimlayicilor tagkilatlara transsarhad xidmatlor gostarmays imkan veran yanagsmalara xiisusi digqat
yetirirlor. Qlobal maliyys bazarinda maliyya xidmatlorinin gdéstarilmasinin ekstraterritorial xarakteri
tonzimloyici arbitraj tigiin sorait yaradir.

Bundan slavs, tonzimlayici arbitraj maliyys vasitogilori arasinda milli bazarlarda geyri-barabar
rogabst soraitinin yaradilmasma kémok edir. Ragomsal vo maliyys globallagsmasi diinya maliyya
arxitekturasinin kapital roqabati néqteyi-nazarindon transformasiya proseslorini intensivlosdirmisdir.
FinTech bazarinin inkisafinin iqtisadi, sosial va infrastruktur risklori bir-biri ilo six baglidir, buna
g0Oro do bu vo ya diger maneanin giiclonmasi qruplararasi risklorin yaranmasina sobab olur: sosial-
igtisadi, sosial-infrastruktur vo ya infrastruktur-igtisadi.

Tosirli sayda risk faktorunun olmasma baxmayaraq, onlarmn aksariyyatinin fintech bazari iigiin
mistosna olmadigin1 qeyd etmok lazimdwr. Onu da qeyd etmok lazimdir ki, hazirda fintech
sirkotlorinin Umumi maliyys institutlar1 bazarinda pay1 5%-don ¢ox deyil. Ustalik, fintech sirkatlori
maliyya bazarindaki iqlimi yaxsilagdirmaqda maraqlidirlar. Ortamiiddotli perspektivda milli maliyya
bazar1 liglin asas problemlor bunlar ola bilor:

e istehlakcilar vo sistem (gln tohliiko yaradan, maliyys sabitliyino (0 ciimladon global
saviyyado) tohlliko yaradan kiberrisklor;

eSlni intellektdon istifado maliyys bazar1 istirakgilarinm komiyyost modellorindan
molumatlarin tofsiri vo yoxlanilmasi ilo baghdir ki, bu da yanlis qorarlarin gobul edilmasina vo
maliyys sabitliyi risklorinin saviyyasinin artmasina sobab ola bilar;

e Maliyys innovasiyalarinin tatbiqi tzro suratli proseslor (li¢ aydan az), tonzimloma muhitinin
doyisdirilmasi tgln nisbaton long prosedurlar (en azi bir il), maliyys bazarinin miioyyon edilmis



sorhadlorinin bulanigligi, maliyys bazari strukturunun miirokkabliyinin artmasi vo parg¢alanmasi
maliyys bazart risklorini yaradir. ©nanavi tonzimloms sistemi;

e Maliyyo xidmotlorinin ekstraterritorial xarakterino goro tonzimloyici arbitrajla bagh
problemlar;

e Ekstraterritorial xidmotlorin gostorilmasi zamani istehlakgilarin hiiquqlarinin miidafiasinin
tomin edilmasi (toskilatlarin qabulu hesabina);

¢ Qlobal maliyys vo amtos bazarlarinda volatilliyin artmasi va spekulyativ kapitalin harokati
noticasindo maliyys sabitliyi ilo bagl risklor;

e Maliyys bazarinin vo bitovliikds rogemsal iqtisadiyyatin ragomsallasdirilmasit magsadlaring
nail olunmamasi ilo bagl strateji risk;

Qlobal maliyya morkozlorinin rolu artir, birjalarin, birjadankonar sistemlorin, hesablasma,
kliring vo depozitar toskilatlarinin, eloco do global maliyys infrastrukturunun digor istirak¢ilarinin
transsorhod  konsolidasiyas: proseslori intensivlosir. Informasiyaya c¢ixisin siiroti, ticarot
algoritmlarinin artan istifadasi ilo birlogorok, qisamiiddatli amillorin tasiri altinda global maliyya
axinlarinin (ani) tarsine ¢evrilmasi risklori yaradir. Eyni zamanda, regionallasma prosesi davam edir,
xususon do AIl corgivesindo maliyyo inteqrasiyas: iizro davam edon islahatlarda vo BRIKS
cargivasinds omoakdasligin inkisafinda 6ziinii gostorir.

Bu soraitdo hom global, hom do regional soviyyads yurisdiksiyalar arasinda tonzimlayici
arbitrajin aradan qaldirilmasi yolu ilo bazarin birlogsmasini, sistem risklarinin tanzimlonmasini va
monitoringini, tanzimlomoanin uygunlasdirilmasmi tomin edoan dévlstistl tonzimloms gaydalarinin
rolu artir. Azarbaycan fintech bazarinda bas veran risklorin ehtimalini azaltmaga komok edon asas
tadbirlar bunlar ola bilor:

e Fintech xidmatlorinin gostorilmasinds soffafligin artirilmast;

e Soxsi molumatlarin saxlanmasi zamani tohliikasizlik todbirlorinin artirilmasi;

e Ohalinin maliyys va texnoloji savadinin yiiksaldilmasi Gizra tadbirlorin hayata kegirilmasi;

e Internet yoniimlii maliyyo Vo texnologiya sirkatlori ticlin alverisli maliyyonin tomin edilmosi;

e Tonzimlayicinin samaraliliyinin artirilmasi, xiisusan do maliyys texnologiyalar1 sanayesinin
inkisafi tiglin togkilati-hiiquqi bazanin yaradilmasi zamani;

¢ Ozol fintech sirkotlorinin rusiya bankmm tonzimlome platformasmin perimetrino, eloco do
innovativ tacriibalor seqmentins daxil edilmasi;

e Fintech mohsullarinin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi.

NOTICO

Askar vazifo maliyys innovasiyalarmdan, o ctimladon FinTech-dan istifado zaman1 yaranan
hliqugi problemlars dair iimumi baxisa va dovlat tonzimlonmasinin subyektlori vo yanasmalarma dair
razilagdirilmis mévgeyo nail olmaqdir. Problemlarin beynalxalg vo milli saviyyads, ganunvericilik
saviyyasinda va 0Ozunltonzimloma saviyyasinds hallinin - mogsadauygunlugu, habelo zoruri
ganunvericilik doayisikliklorinin miqyas1 (qanunvericilikdo magsadyonli dayisikliklor kifayat godor
oldugda) ilo bagli anlayis formalagdirilmalidir.

Maliyys bazarinin rogomsallasdirilmasi sahasinds tonzimlomo todbirlorinin hazirlanmasina
vatondas comiyyatinin va biznes ictimaiyyatinin calb edilmasi magsadouygundur. Dévlot IT-nin
hiqugi tonzimlonmasino soristali Vo sistemli yanagsa, optimallasdirma, sinxronizasiya vo
tohllikasizlik funksiyalarmni 6z tizarine gotlrs bilse, taraqqgiys nail olmaq olar. Sahibkarliq subyektlori
arasinda bazara inamin asag1 soviyyasini va Ufuqi rabits tacriibasinin kifayat godor inkisaf etmadiyini
nozors alaraq, tonzimloyici standartlar IT-hiiqugi minasibatlorin hoyata kegirilmasi ticiin mihiim
sortlor vo prinsiplor mioayyan etmoli, habelo fligi olagalorin qurulmasina tohfo vermalidir;
Ozlnitonzimlomonin inkisafi vo rogomsal igtisadiyyatin istirak¢ilart arasinda inamin artirilmasi.

Azorbaycan FinTech-in inkisafina mane olan asas amil maliyys kapitalinin axinini shamiyyatli
doracado mohdudlasdiran, togkilatin dayarini tayin edon multiplikatoru azaldan tonzimloyici geyri-
muoyyoanlikdir (kapitalin yenidon investisiyasi daha da ¢otindir).

Muasir maliyys texnologiyalarindan istifado huiqugi ¢atinliklorlo (mosalon, konseptual aparatin
geyri-mioayyanliyi, identifikasiya problemlori, istirak¢ilarin hiiquqi statusu, soxsi molumatlarin
muhafizasi, hliqugi madaniyyat, ganunun islomasi va S.) ilo xarakterizo olunur.



Milli maliyys bazarmin ragomsallagmasi prosesinin inkisafi ti¢iin kritik mosalo informasiyanin
sorbost mibadilosinin - tomin  edilmasi  masoalasidir.  Moalumatlarin  iglonmasi  iisullarinin
transformasiyas: hiiquqi miinasibatlords istirak edon subyektlorin risklarini doyisir ki, bu da 6z
novbasinds bu sahads tonzimloms sisteminin uygunlasdirilmasini (yenidon qurulmasimni) talob edir.
Inkisafiigiin osas olan molumatlarin maneasiz miibadilosi prinsipine uygun olaraq, fardi molumatlarin
emali vo adekvat muhafizonin tomin edilmasi daxil olmagla, yeni tonzimloyici yanagmalarimn (xiisusilo
IT inkisafinin artan tempi kontekstindo) islonib hazirlanmasi zoruridir.

Umumi tendensiya informasiya miibadilosinin sadslosdirilmesindan ibarst olmalidir vo fordi
molumatlarin miihafizosi vo mihafizosi faktiki olarag tomin edilo bilon doracoda dovlot
tonzimlonmasinin predmeti olmalidir. Miivafiq normalar maraqlar balansina osaslanaraq osasli
sokildo mahdudlagdirilmalidir.

Rogomsallagmaya tokmillosdirilmis tonzimloyici yanasmalar hazirda bir ¢ox yurisdiksiyalarda
bag verir ki, bu da qismon informasiya texnologiyalaridan istifadonin mirokkob vo dinamik xarakteri
ilo bagli ola bilar.

Maliyys bazarmmin rogomsallasdirilmasinin osas prinsipi miiasir realligda ¢otin masalo olan
molumatin sorbast mibadilosinin tomin edilmasi vo moxfiliyin qorunmasi balansma nail olmaq
olmalidir.

Fintech sirkatlori homiso soffaf vo basa diisiilon ganunvericiliyi olan dlkalora meyl edacaklor.
Oz yurisdiksiyalarinda maliyys texnologiyalarmm tonzimlonmoasi ilo bagli geyri-miayyan va geyri-
mulayyan movgedoan ¢ixis edon ddvlstlor FinTech-in va bitovlikds maliyys bazarmin inkisafini
yuksok itki ehtimali ilo uduzmus voziyyatds qoyurlar.

Maliyyos innovasiyalarmm (o ciimlodon maliyys texnologiyalarmin) inkisafinin bugiinkii
realliglarinda maliyya Vo rogomsal globallagsma kontekstinda dovlot vo transmilli tanzimlomo 6n
plana ¢ixir. Fintech-in golocayi tokca texnologiyanin inkisafi ilo miayyan edilmir.
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Adjustment of digital economy funds to international standards
Abstract

Financial innovations, financial and digital technologies are changing the way we live, work,
consume, and produce goods and services. In an increasingly competitive environment, the Internet
offers opportunities to improve business and benefit from lower production costs. Using information
and communication technologies (ICT), small and medium-sized enterprises (SMES) can access
global markets that were once the preserve of large corporations. Digital platforms are changing the
economics of doing business by reducing the costs of cross-border interactions and transactions. The
development of FinTech raises questions for financial authorities about expanding the regulatory and
supervisory perimeter, the compliance of new types of digital financial services with existing rules,
and the identification, assessment, mitigation, and monitoring of the risks of financial innovations.
Digital globalization is changing value chains, creating new hubs, and transforming economic
activity. In this environment, policymakers must find the right balance between leveraging the benefits
of openness and mitigating the risks that are emerging at an unprecedented pace in the digital world.
How large the digital economy will be in the medium and long term remains a question, but there is
no doubt that it will grow at a significant pace.
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