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BANK INVESTIiSiYA OMOLIYYATLARININ KONSEPTUAL OSASLARI

Xulasa

Magalada bank investisiya amaliyyatlarinin konseptual asaslari arasdirilmis, miiasir iqtisadi
sistemda banklarin risklorin idara olunmasi va galirliliyin artiriimasi istiqamatinda taotbiq etdiklori
strategiyalar va nazari yanasmalar genis sokildo tohlil olunmusdur. Portfel nazoriyyasi, maliyya
bazarlarmin effektivliyi nazoriyyasi, arbitraj vo davranis maliyyasi Kimi nazariyyalar banklarin
daha somoarali investisiya Qorarlart gabul etmasina imkan yaradwr. Banklarin investisiya
portfellorinin formalasdirilmasinda diversifikasiya, fundamental va texniki analizlor, elaco da
innovativ yanasmalarin tatbigi onlarin raqabat qabiliyyatini artirir va maliyya dayanigligini tamin
edir. Arasdirma naticasindo malum olmusdur ki, kompleks nazori yanasmalarin tatbiqi banklarin
maliyya strategiyalarint daha effektiv vo davamli sokildo qurmasina sarait yaradir. Miiasir dovrda
texnologiyalarin inkisafi vo maliyya bazarlarmmin doayiskonliyi banklarin ¢evik va Samorali
investisiva ~ strategiyalarim  formalasdirmasim  talob  edir. Investisiya amaliyyatlarinin
optimallasdirilmasi  bank sektorunun dayamiqli inkisafimi  tomin etmoklo  yanagsi, dlka
igtisadiyyatina da miisbat tasir gostarir. Eyni zamanda, risklorin effektiv idara olunmast va yeni
maliyya alatlorindon istifado banklarin uzunmiiddatli strateji moaqsadlarine catmasint asanlagdurir.

Acar sOzlar: bank investisiya amaliyyatiari, risklorin idara edilmoasi, portfel nazariyyasi,
maliyya bazarlari, diversifikasiya.

GIRIS

Muasir iqtisadi sistemin mirokkob vo dinamik tobisti ¢orgivesinds banklarin investisiya
omoliyyatlarinin nozori vo metodoloji osaslarmin todqigi, maliyys bazarlarinin sabitliyinin
gorunmast va iqtisadi inkisafin stimullagdirilmasi kontekstindo mithiim shomiyyat dastyir. Qlobal
Saviyyado maliyys resurslarinin somarali idars olunmasi mogsadilo bank sektorunun investisiya
faaliyyati igtisadi artimin vo dayaniqligin aparict mexanizmlarindoan biri kimi formalagmisdir. Son
dovrlordo maliyys bazarlarinda qeyri-muoyyanliklorin artmasi vo innovativ texnologiyalarin
totbiqi banklarmn investisiya strategiyalarmm hom nozori, hom do praktiki aspektlorinin yenidon
doyarlondirilmasini qagilmaz etmigdir. Belo bir soraitdo bank investisiya omoliyyatlarinin
fundamental asaslarinin 6yranilmasi, kompleks va sistematik yanagma tolob edarok, ham igtisadi
siyasat, hom do akademik todgigatlar sahasinds prioritet mosalalor sirasinda yer alir.
PORTFEL NOZORIYYOSi

Banklarm investisiya foaliyyatinin igtisadi nozariyyslor, xtsusilo portfel nazariyyasi vo
maliyys bazarlarinin effektivliyi konsepsiyasi osasinda formalasdirilmasi, miiasir iqtisadi sistemda
maliyys mexanizmlarinin daha samorali sokilda toskili igiin zoruridir. Kommersiya banklarinin
investisiya omoliyyatlar1 galir oldo etmoklo yanasi, maliyys resurslarinin uzunmiiddstli dovrds
giymoatli kagizlara vo ya diger maliyys aktivlorine yonsldilmasini, eyni zamanda real aktivlorin
yaradilmasi vo alda edilmasini ohats edir (Karimova, 2023, s.90).
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Qlobal maliyys bazarlarinda risklorin artmasi vo diversifikasiya ehtiyacinin giiclonmasi
bank sektorunun investisiya Qorarlarmm daha dorin nozori osaslarla dostoklonmasini vacib
etmisdir. Portfel nazoriyyasinin totbiqi, banklara risklorin somarali idara olunmasi va galirlorin
artirtlmasi iiclin daha optimal investisiya strategiyalarinin hazirlanmasina sorait yaradir. Eyni
zamanda, maliyys bazarlarimin effektivliyi nozariyyasi, informasiya assimetriyasinin minimuma
endirilmasi va bazar istirak¢ilarinin davranislarinin analitik tohlili baximidan nazari vo praktiki
ohomiyyata malikdir. Bu ¢orgivodo banklarin investisiya amaliyyatlarmin nozori bazasmin
dorinlosdirilmasi vo inkisaf etdirilmasi, igtisadi nozariyyalorin real praktikaya totbiqi vo bank
sektorunun maliyys dayaniqliginin méhkamlondirilmasi istigamotinds miihiim rol oynayr.

Codval 1-da bank investisiya amoliyyatlar1 ilo alagali olan bazis iqgtisadi nazariyyalar tosvir
edilmisdir.

Cadval 1
Bank investisiya amaliyyatlarinin iqtisadi nazariyyslars asaslanmasi
Risk vo golirlilik Investisiyalarin riskin
Portfel arasinda balans, minimumlagdirilmasi vo Korporativ istiqraz
NoZolivvasi diversifikasiya, golirliliyin portfellori vo sektor
vy optimal portfel maksimallagdiriimasina osasl diversifikasiya
yaradilmasi yonoaldilmasi
Bazarlarda
Malivws mg'“‘ﬁ?ﬁ;ﬁft“ kS Qiymat doyisikliklorinin  Banklarm aktivlorinin
bazarlgl}:mn giymatlarin taéa diifi prognozlasdirilmasi vo gorar  giymotlondirilmasi va
offektivlivi edisi vo gebulunun molumatliliq indeks fondlarina
y pro snozslas dirla osasinda qurulmasi yatirimlar
bilmamoasi
o Aktivlor arasinda "Inve§tlslya. qararlanm_n . Beynolxalq valyuta
Arbitraj . . muxtalif maliyys alatlorinin .
. . giymot farglorinin A bazarlarinda arbitraj
Nazariyyasi mugayisali Gstunliiklorina .
aradan qaldirilmasi osaslanmast omaliyyatlar
Davramssal Emosiyalar vo geyri-  Psixoloji faktorlarin nazara Banklarin miistori
mali 59 rasional davranislarin alinmasi ilo investisiya segmentlori Uzra
nezariyyasi bazar gorarlarina modellarinin davranig modellarinin
yy tosiri tokmillosdirilmosi analizi
Insanlarin maliyya . g Bank miistorilorinin
Hissivat . . Miistori ehtiyaclarina uygun . LT .
y Qorarlarma hisslarin, . investisiya risklorino
maliyyasi instinktlorin vo qeyri- maliyyo mshsullarl_mn hossas yanasma
. : ) yaradilmasi vo emosional .
NAZartyyasl  rasional davraniglarm . strategiyalarinin
o marketing -
tosiri totbiqi

Manba: Cadval “” malumatlar: asasinda miid\lif torafindon tortib edilmisdir.

Portfel nazariyyasi. Portfel nozariyyasi banklarin risklori minimuma endirmok va galirliliyi
maksimuma ¢atdirmaq magsadilo investisiya gorarlarinin gobulunda genis sokilda totbiq edilir.
Banklarin diversifikasiya strategiyalarinda osas tosir gostoron amillor iso birbasa portfel
nozariyyasinin prinsiplari ilo baghdir. Ciinki diversifikasiya anlayisi bu nazariyyanin asasini togkil
edir va risklarin mixtalif investisiya sahalori tizra boliisdiiriilmasi yolu ilo galirliliyin artirilmasini
nozords tutur. Banklar mixtolif igtisadi saholordon olan maliyys aktivlorini investisiya
portfellorina daxil etmoklo bazar risklorini azaldir vo golir imkanlarmi genislondirirlor (Racabli,
2022). Mosolon, texnologiya vo istehsalat saholorindon olan sohmlorin eyni portfelds
comlosdirilmasi, forgli igtisadi tasirlordon gorunan va muixtalif galir monbalori yaradan bir struktur
formalasdirir.



Portfel nazariyyasinin mahdudiyysatlorindan biri onun asasan tarixi molumatlara séykanorak
golocok risklori prognozlagsdirmasidir ki, bu da bozi qeyri-mioyyan iqtisadi soraitlords
effektivliyini azalda bilor. Bununla bels, banklarin portfel nazariyyasindan istifads etmasi onlarin
risk idaroetmo strategiyalarini daha analitik vo elmi yanasmalara asaslandirmaga sorait yaradir.
Xususilo global maliyys bazarlarinda artan qeyri-mioayyanlik fonunda bu nozariyyanin tatbiqi
banklarin daha moagsadydnli vo somarali gorarlar gebul etmasina imkan verir.

Portfel investisiyasimnin asas morhoalalori bunlardir (Cetin, 2005):

1. Investisiya magsadlorinin va asas prinsiplorin dagigq miioyyonlosdirilmosi.

2. Uygun investisiya strategiyasmin se¢ilmasi va fordilosdirilmasi.

3. Moveud bazarm dorin tohlili va soraitin yronilmasi.

4. Qiymaotli kagizlardan ibarat balansli vo optimal portfelin tortib edilmasi.

Miitoxassislor, investisiya portfelinin idara olunmasi {iglin bir ne¢o osas strategiyani
vurgulayirlar (Pelin, 2014):

1. Sabit dayarin gorunmas: strategiyasi. Bu yanagma, portfelin imumi doyarinin avvalcadan
mUayyan edilmis saviyyads saxlanmasini nazards tutur vo onun dayismasina yol vermir.

2. Daimi nisbatlorin tomin edilmasi strategiyasi. Bu strategiyada portfelin muxtolif
elementlori arasinda miioyyan edilmis nisbotlor sabit saxlanir. Bu nishatlor portfelin strukturuna
uygun olaraq tayin edilir vo mixtalif parametrlors asaslana bilar, masalon: giymatli kagizlarin risk
doracasi, onlarin névlari, aid oldugu saha vo ya cografi region (o climlodan 6lka monsubiyyati).

3. Dayigon nisbatlorin totbiqi strategiyasi. On miirokkab strategiyalardan biri olan bu
yanasma, portfelin miixtalif elementlorinin nisbatlorinin sabit olmamasmi vo ehtiyacdan asili
olarag doyisdirilmasini ohato edir. Bu strategiyada investor bazarin sabit qalacagi forziyyasina
osaslanaraq, golocok doyisikliklari avvalcodon planlasdirir vo gorarlarini bu ehtimallara goras
formalasdirir.

Bu strategiyalar investorlarin risk vo bazar soraitine uygun olaraq miixtalif yanagmalar totbiq
etmasina imkan verir.

Kommersiya banklar1 investisiya portfellorini gobul edils bilon risk saviyyasina gors (¢ asas
kateqoriyaya ayirirlar: konservativ, miilayim vo aqressiv.

Agressiv portfel asason yiksok golir gatiron sshmlordan ibarstdir, lakin risklorin idars
edilmasi va portfelin balanslasdirilmasi magsadilo miayyan daracads istigrazlar da daxil edilir.
Bu yanasma uzunmiiddatli yatirimlar {i¢iin daha miinasibdir, ¢iinki qisamiiddatli perspektivds bu
tip yatirimlar boytik risklor dasiyir.

Mulayim portfel az riskli variant olaraq gobul edilir. Onun asasmi taninmis sirkatlorin
giymoti sabit olan, lakin yavas artan sohmlori toskil edir. Portfel uzun miiddat sabit qalir vo
kapitalin qorunmasi1 magsadini gidir. Burada sshmlorin pay1 istiqrazlarla miigayisada bir gadar
yiksak olur, bazon az miqdarda vasait bank depozitlorina do yonaldilir. Bu strategiya qisa vo orta
middatli yatirimlar igiin daha olverislidir vo xususi investisiya bdlmalarina sahib iri banklar
torafindan istifads edilir.

Konservativ portfelds ssas diqgst istigrazlara yonoldilir, ¢lnki onlar riski minimuma
endirir. Kigik bir hissasi isa etibarli sirkatlorin sshmlari vo bank depozitlorine ayrilir. Bu yanasma
qisa miiddatli yatirimlar ti¢iin tovsiys edilir va bank amanatlori tiglin alternativ olarag gabul olunur.
Bu strategiyadan adoton xisusi investisiya bdlmalorini saxlama imkani olmayan kigik vo orta
banklar istifado edirlor. Bu banklarda investisiya masalalorino cavabdeh soxslor, bank
rahbarliyinin tosdiq etdiyi siyasato asaslanaraq gorar gobul edirlor (Gorton, 1995).

Maliyya bazarlarimin effektiviiyi nazoriyyasi. Maliyys bazarlarinin effektivliyi nazariyyasi,
bazar giymatlorinin mévcud molumatlar: tam vo operativ sokildo oks etdirmosini asas goturarak,
banklarin investisiya omoliyyatlarinda proqnozlagdirila bilmozliyi 6n planda saxlayw. Bu
nozariyyays goro, bitun moévcud moalumatlar giymotlords 6z oksini tapdig: {i¢iin bazarda iistiin
movge oldo etmok mimkin olmur (Ekundayo, 2017). Hor no godar nozariyys ideal soraitdo
nozardo tutulsa da, real bazarlarda malum olur ki, molumatlar bazan geyri-barabar sokilds yayilir
vo bu da effektiv bazar hipotezini zsiflodir. Lakin, banklarin indeks fondlarina yatirimlart mohz
bu nozariyyoayos osaslanir, ¢ilinki indekslor, bazar Gmumiliyini oks etdirorok risklori azaldir.



Moasalon, S&P 500 indeksina yatirimlar, fordi sshmlara sarmayadon daha sabit galir gatira bilar.
Bununla yanasi, nazariyyanin zoif formasi, orta saviyyada effektivliyi vo gucli effektivlik modeli
arasindaki forqlor banklarin qorarlarinda miixtalif yanasmalar tolob edir. Arasdirmalara osasan,
inkisaf etmokdo olan bazarlarda melumatlarin yayilma siirati daha yavas oldugu ti¢iin bu nazariyys
tam totbig olunmur. Moanim fikrimca, nazariyyanin totbiqi yalniz inkisaf etmis bazarlarla
mohdudlasa bilar, ¢linki bu bazarlarda molumatliliq vo soffafliq saviyyasi daha yiksokdir.

Arbitraj nazariyyasi. Arbitraj nozariyyasi gqiymot forglorindon istifads edorok risk etmodon
gazanc alds etmoys imkan verir vo bu, xususilo beynolxalq bazarlarda banklar tgun shomiyyatli
maliyyo strategiyasi hesab olunur. ©gor muxtalif maliyys bazarlarinda aktivlorin giymatlori
arasinda forglor yaranarsa, bu, banklarin qisa miiddatli sorfoli omoliyyatlar hoyata kegirmasina
sorait yaradir (Acharya, 2013). Masalon, ABS vo Asiya bazarlar1 arasinda valyuta farglarinin
yaranmasi, banklarin mozonnos doyisikliklorindon arbitraj vasitosilo gazanc oldo etmosi (glin
istifado olunur. Banklarin likvid aktivlori bu omaliyyatlarin hoyata kegirilmasi i¢iin optimal sorait
yaradir, ¢iinki bu, maliyyo alotlorini dorhal alib-satma imkani toqdim edir. Bununla bels,
nozariyyanin praktiki totbiqi, texnologiyalarin inkisafi ilo daha da mirokkablogmisdir, ¢iinki
algoritmik ticarot artiq bazar qiymotlorini daha surstli tonzimloyir. Digor torofdon, arbitraj
nozariyyasi global maliyys sisteminds sabitliyin tomin olunmasina da t6hfo verir, ¢inki giymot
forglorinin aradan qalxmasi bazar balansini borpa edir. Monim soxsi yanagsmam beladir Ki,
nozariyyanin miasir dovrdoki tatbigi yliksok kapital taloblori vo texnoloji Gstunliiklorlo slagadardir
Vo bu, yalniz iri banklar tiglin miimkiin goriiniir

Davranis maliyyaSi Nazariyyasi. Banklarin investisiya omaliyyatlarinda davranis maliyyasi
nozariyyasindon necs istifado olunmasi ilo baglh asas sual ortaya ¢ixir: emosional qararlar bazar
naticalorina no daracads tasir edir? Belo ki, bu nozariyys psixoloji faktorlarin bazar istirak¢ilarinin
Qorarlarina tosirini arasdirr vo banklarin mistorilor Uzro segmentlosdirilmis yanasmalar
hazirlamasini stimullagdirir. Goriindiiyii kimi, davranis maliyyasi nazariyyasi, rasional modellarin
catismazliglarmi aradan qaldirmaq tglin unikal yanagsma toqdim edir (Piao, 2022). Banklar
miistarilorin gorarlarini emosional va davranis amillaring asason tohlil edorok daha uygun maliyys
mohsullar1 hazirlayir. Moasalon, togatid¢ii miistarilor tGclin daha az riskli fondlar tagdim etmak bu
yanasmanin naticasidir. Lakin, noazoriyyanin totbiqi zamani, psixoloji modellorin bitiln
segmentlords borabar effektiv olmamasi mahdudiyyat yaradir. Manca, bu nozariyyonin daha genis
tatbigi, xtsusi texnoloji hallardan, masalan, stni intellektls tahlil proseslorindan asilidir.

Hissiyat maliyyasi nazariyyasi. Miasir dovrdo banklarin faaliyystinds hissiyat maliyyasi
nozariyyasinin rolu neca doayarlondirilo bilor? Siibhasiz ki, bu nazariyys insan hisslarinin va
doayarlorinin maliyys gorarlarina tasirini izah edon vacib bir yanasma toqdim edir. Banklar,
xususila hissi tasirlora agiq miistori qruplari ilo isloyarkon, onlarin gorarlarinin daha ¢ox intuisiya
Vo hisslora asaslandigini nozars alirlar (Taffler, 2014). Masalon, banklar emosional marketing
vasitasilo miistarilorin miiayyan investisiya mohsullarina maragini artirmaq {iglin strategiyalar
totbig edir (Hashem, 2010). Digor torofdon, bu nozariyys, asason rasional igtisadi modellarls
miqgayisado daha geyri-miayyan naticalor yaradir, ¢iinki hisslor asanliqla doyigir. Moanim
fikrimco, hissiyat maliyyasi yanagsmasi daha ¢ox fordi miistori segmentlori ilo islomok Ggin
uygundur, lakin kiitlovi bazar omoliyyatlarinda bu yanagsmanm mohdud tosiri vardir. Buna
baxmayarag, banklar hisslorin maliyys gorarlarina tosirini anlayaraq, 6z strategiyalarii daha ¢evik
vo miistori morkozli sokildo qururlar. Bu yanagmanin iistiinlityli ondan ibarotdir ki, miistorilorin
emosional ehtiyaclarini qarsilamaq, onlarin banka olan sadagotini artirir. Moncs, bu yanagmanin
golacokdo daha boyiuk totbig sahasi tapacagi ehtimal olunur.

Beloliklo, bu yarimfasildo keyfiyyat metodu vo analitik tohlil yanasmalar istifado
olunaraq, bank investisiya amaliyyatlarmin iqtisadi nozariyyslors asaslanmasi masalalori, xususilo
portfel nozoriyyssi vo maliyys bazarlarinin effektivliyi konsepsiyalar1 arasdirilmigdir.
Yarimfosildo portfel nazoriyyasinin risk vo golirlilik arasindaki optimal balansin tomin
olunmasinda oynadigi rol, eloco do diversifikasiya vasitosilo risklorin minimallagdirilmasi
aspektlori nozordon kegirilmisdir. Maliyys bazarlarinin effektivliyi nazariyyasi ¢argivasinds iso
bazar molumatlarimin operativ oks olunmasi va qiymatlorin tosadifi doyismasi prinsiplori tohlil



edilmisdir. Notico olaraq, portfel nozariyyasinin totbiqi, kommersiya banklarmna risklorin idars
olunmasinda daha rasional yanagsma toklif etmoklo, golirliliyin artirilmasma vo bazar
doyisikliklorina uygun strategiyalarin hazirlanmasina sorait yaratdigi miioyyan edilmisdir. Eyni
zamanda maliyyas bazarlarinin effektivliyi nozariyyssi, banklarin gorar gobuletms mexanizmlorini
molumatliliq asasinda quraraq informasiya assimetriyasini azaltmaq ti¢iin nozari ¢argivo tomin
etmisdir. Hor iki nazariyyanin praktiki totbiqi, bazar soraitinin 0yronilmasi vo uzunmuddatli
dayaniqigm tomin olunmasmda miihiim rol oynamisdir. Umumilikda, arasdirma naticesindo
molum olmusdur ki, bank investisiya amaliyyatlarinin bu nazariyyslora asaslanmasi, hom maliyya
sabitliyini artirmaq, ham doa golir perspektivlorini optimallasdirmaq {igiin strateji shamiyyat kash
edir.
BANK INVESTISIYA STRATEGIYALARININ FORMALASDIRILMASINDA TOTBIQ
OLUNAN METODLAR

Muasir maliyys sisteminds iqtisadi geyri-mioayyanliklor va global bazarlarda ragabotin
artmasi, bank investisiya strategiyalarinin daha effektiv metodlarla formalasdirilmasini qagilmaz
etmisdir. Banklarin foaliyyatindo investisiya strategiyalarmm metodoloji  osaslarmnin
dogiglosdirilmasi, maliyys resurslarinin optimal sokildo idaro olunmasini va galirliliyin
artirilmasmt  tomin  edon muhim mexanizm hesab olunur. Qeyd etmok lazimdir ki,
texnologiyalarin siiratli inkisafi vo maliyys bazarlarinda artan doyiskonlik, banklarin investisiya
Qorarlarin1 daha kompleks vo coxsaxali metodlarla ssaslandirma ehtiyacii artirmigdir. Bu
kontekstdo banklarimn risklorin idars olunmasi, kapitalin diversifikasiyasi vo bazar sortlorina gevik
uygunlagsma moqsadilo totbiq etdiyi strategiyalar, onlarin uzunmiiddatli dayaniqhigini vo bazar
ragabatliliyini miiayyan edan asas amillordon biri kimi ¢ixis edir.

Asagidaki cadvalds bank investisiya strategiyalarmin formalagdirilmasinda totbiq olunan
metodlar nazari olaraq asaslandirilmigdir.

Cadval 2
Bank investisiya strategiyalarinda istifads olunan asas yanasmalar va tatbiq metodlari
Bank o
Tatbiq investisiya Struktur | Uygunlas- Natica
Metodun adi U . element- ma ; N
prinsiplari gorarlarina . . gozlantilari
. lari mexanizmi
‘ tasiri
Risklorin Investlslya}lar Risk Mallyy_s _ Sabit _gallrl_lllk
diversifikasi n fargli SoVivvosinin alatlori, Cevik Vo risklorin
ast Y1 sektorlara azZl%n asi cografi idaroetmo | minimallasdiril
bélunmoasi bolgalor masi
_ Investisiya Golir, Uzunmiiddotli
Osas maliyys | Qorarlarinin Xarc, Molumatlar .
Fundamental | . =~ .. ~°- . . golir
. gostaricilorin daha dagiq kapital a asaslanan o
analiz ; o perspektivlarinin
in tohlili planlagdirilma | strukturun | yanasma .
.. tomin olunmasi
s1 un analizi
Maliyys
bagarlarmda Qisa miiddatli Trendlar, Ticarot
. giymat vo dastok vo . .
Texniki h Qorarlarin o Algoritmik | amaliyyatlarmin
. ocm " - mugavimoa L
analiz slratlondirilm modellor rentabelliyinin
molumatlarin . t
osl . . artirilmasi
n qrafik saviyyalori
asasl tahlili
Planlagdirilm E..ff.?kt IV .'.res” s
Nozarat 1s mogsadlora | Resurslarm | Investisiya boliigdiiriilmas|
olunan ? qv . Y2 | Yariavtoma Vo
maliyya uysun optimal hodaflori, tik sistemlor | omoliyyatlarn
Yy investisiya istifadasi prioritetlor Yy
planlamasi stratogivalart nozaratdo
sy saxlanmasi




nin
hazirlanmasi
Qiymat i
farglarindan ; M] ;r:;ﬁim Bazarlarar Malivvs
. istifado ast qiymot | Avtomatik atyye
Arbitraj artirilmasi vo . . goalirlarinin
strategiyalari etmakl_e galirlarin forq_lerl, monitoring optimallasdirilm
sorfoli : . omoliyyat | sistemlori
. genislondirilm . as1
omoliyyatlari oSi alatlori
n aparilmasi
Miistarilorin Miistori Psixoloji Daha yiksok
Davrams 3 yustot amillar, : miistori
) davranig yonumli Data tohlil . .
maliyya . . davranis . . momnuniyyati
L modellorinin | strategiyalarin | . vasitalori )
analitikasi - nimunalor Va inamin
tohlili hazirlanmasi . " - .
i guclondirilmasi

Manba: Bodie, Z., Kane, A., & Marcus, A. J. (2014). Investments. McGraw-Hill Education;
Fabozzi, F. J. (2013). Bond Markets, Analysis, and Strategies. Pearson.

Risklorin diversifikasiyasi. Risklorin diversifikasiyast metodunun osas moqgsadi, bank
investisiyalarmi1 miixtalif sektorlar, bazarlar vo cografi bolgalor arasinda boliisdiirorak Umumi
risklori minimuma endirmokdir. Bu yanasma gargivasinds investisiyalarin fargli maliyys alotlorino
yonlondirilmasi banklarin golir axmnlarmim daha sabit olmasina sorait yaradir (Lin, 2022). Eyni
zamanda, diversifikasiya prinsipi global maliyys bazarlarinda qeyri-mioyyanliklorin tosirini
azaldarag, muxtolif igtisadi faktorlarin tasirindon yaranan zararlorin kompensasiya olunmasina
imkan verir. Banklar, xususils igtisadi bohran dovrlorinds, diversifikasiyanin effektivliyini daha
aydin miisahido edir, ¢linki bu metod onlar1 bazar volatilliyindon qoruyur. Bununla yanas,
diversifikasiyanin tatbiqi i¢iin banklarm portfelin struktur elementlarini digqstlo segmasi tolob
olunur, ¢iinki uygunsuz maliyys alotlori arasinda boliisdiirma strategiyanm somaraliliyini azalda
bilor. Homginin, texnoloji alotlordan istifads edarak diversifikasiya prosesinin tohlili vo hoyata
kecirilmosi daha siirotli vo effektiv olur. Umumilikdo bu metod, banklarin investisiya
strategiyalarinda asas fundamentlordan biri kimi gabul edilir.

Fundamental analiz.  Fundamental analiz, bank investisiya strategiyalarmimn
formalasdirilmasinda maliyya gostaricilorinin doarin tohlilini tomin edon mihim metodlardan
biridir. Bu yanasma ¢oargivasinds sirkatlorin galir vo Xarc gostaricilori, kapital strukturu, balans
hesabat1 vo digor maliyys parametrlori osas gotirulorok, banklarin investisiya qorarlar1 daha dagiq
osaslandirilir (Maharaja, 2014). Fundamental analiz, xususilo uzunmuiddstli investisiya gorarlari
gobul etmok Ucun effektiv bir vasitodir, ¢iinki bu metod sirkatin real doyarinin mioyyan
olunmasina kémok edir. Eyni zamanda, bu metod bazarda mévcud giymatlorin real doyarlo
miqgayise edilmasini tomin edarok, yanlis gorarlarin qarsisini almaga imkan verir. Fundamental
analizo asaslanan investisiya strategiyalari, homginin risklorin idars olunmasi prosesino mushat
tasir gostarir, ¢iinki detall tohlil sohv prognozlart minimuma endirir. Banklar bu yanasmani daha
cox korporativ istigrazlarm va sshmlarin giymatlondirilmasinds istifads edir.

Texniki analiz. Texniki analiz maliyys bazarlarinda qiymotlorin tarixi gedisatin1 vo ticarot
hacm molumatlarini tahlil etmoklo, qisa miiddstli gorarlarin daha doqiq olmasma komok edon
metoddur. Bu yanagsma osason grafiklorin aragdirilmasmma vo bazar tendensiyalarinin
prognozlasdirilmasina yonalib, ¢ilinki texniki analiz bazar davraniglarmin tokrarlanma ehtimalini
osas gotdrdr. Banklar, xususilo maliyys alotlorinin giymotlorindoki doyisiklikloro tez reaksiya
vermok Ucun texniki analizdon istifado edir. Bu metodun totbiqi, qisa miiddatli ticarot
omoliyyatlarinin rentabelliyinin artirilmasinda miihiim rol oynaywr. Olava olarag, texniki analiz
trendlorin - mioyyan olunmasi vo maliyys alstlorinin  doayarinin  doyismo istigamatini
prognozlasdirmaq tigiin istifado olunur. Banklar bu metodu valyuta bazarlarinda qisa miiddatli
arbitraj omaliyyatlarmim hoayata kecirilmasi tigiin genis istifado edirlar.



Nozarat olunan maliyya planlamasi. Nozarst olunan maliyys planlamas: banklarin
investisiya strategiyalarini strukturlagdirilmis moagsadlora uygun sokilds tortib etmays imkan verir.
Bu metod banklara resurslarin optimal sokilds boliisdiiriilmasi vo prioritetlorin diizgiin muayyan
olunmasini tomin edan asas vasitadir (Chorafas, 2011). Banklarin bu yanasmani tatbiq etmosi
naticasinda, maliyya resurslart on yuksak rentabellik gozlonilon sahalora yonlondirilir. Nozarat
olunan planlama eyni zamanda xarclorin somarali idars olunmasima va potensial risklorin 6ncadan
muoyyan edilmosine imkan yaradir. Bu yanagma homginin avtomatlagdirilmis sistemlor vasitosilo
nozarstin effektivliyini artirir.

Arbitraj strategiyalari. Arbitraj strategiyalari banklar ti¢lin bazarlardaki qiymat farglarindan
sarfali omoliyyatlar aparmaq Uclin vacib vasitadir. Bu yanasma osasan beynalxalq bazarlar
arasinda mévcud qiymat forqlorinin aradan qaldirilmasi magsadilo istifade olunur. Banklar bu
strategiya ilo qisa miiddatli va risksiz galir alda etmoyi hadsfloyirlor (Chorafas, 2011). Arbitraj
metodunun tatbiqgi Uclin bazar molumatlarinin operativ tohlili va avtomatik monitoring sistemlori
muhim shamiyyat kasb edir. Bu metod, xiisusile texnologiyanin inkisaf etdiyi dovrlards, maliyya
omoliyyatlarinin ¢evikliyini artirir vo banklarin galirlorinin optimallagdirilmasina tohfa verir.

Bank investisiya strategiyalarinin formalasdirilmasi sahasindo mdvcud odobiyyat genis vo
coxsaxali olmagla, mixtslif yanasmalar vo metodlarin elmi asaslarini izah edir. Bu sahods
todgigatlar, osason risklorin idaro olunmasi, portfel diversifikasiyast vo maliyys bazarlarinin
effektiv istifadasi Uzarinds comlogmisdir.

Markowitz-in klassik portfel nazoriyyasi (1952) risklorin va golirlorin optimal tarazhigini
yaratmag Uclin nozards tutulmusdur vo banklarin portfel diversifikasiyasmin asasmi togkil edir.
Miollifin sézlorina gora, "optimal portfelin formalasdirilmasi yalniz diizgiin diversifikasiya yolu
ilo mumkundur, cunki risklorin garsiligh kompensasiya edilmasi golirlorin sabitliyino zomin
yaradir" (Markowitz, 1952). Bu yanasma, xiisusilo geyri-sabit iqtisadi mdhitds banklarin miixtalif
sektorlara sarmays yatirmasini tagviq edir, lakin nazariyyanin asas mohdudiyysti onun yalniz tarixi
molumatlara asaslanmasidir. Portfel nazariyyasinin praktik tstbigi ilo bagli son tadqiqgatlar gostarir
ki, bazarlardaki volatillik va geyri-sistematik risklor bu yanasmanin effektivliyini azalda bilor
(Bodie va Kane, 2014). Buna baxmayarag, bu nozariyys muasir investisiya idarsetmo modellarinin
strukturlagdirilmasinda 6z shamiyyatini qoruyub saxlayir.

Fundamental vo texniki analizlorin istifadasi bank investisiya strategiyalarmin tahlilinds
genis yayilmigdir (Bodie vo Kane, 2014). Fundamental analiz, sirkatlorin maliyys vaziyyatini va
performansmi osas gostaricilor zarindon tohlil edorok uzunmiddstli sermays gorarlarinin
osaslandirilmasima imkan verir. Texniki analiz isa maliyys alstlorinin qiymoat davraniglarini, tarixi
molumatlar osasinda qrafiklor vo gostoricilor vasitasilo arasdirir. Bu iki yanasma bir-birini
tamamlayarag, hom uzunmiddstli, ham do qisamiiddstli gorarlarin gobuluna sorait yaradir.
Bununla bels, hor iki metodun mohdudiyystlori vardir: fundamental analiz bazarda moévcud
dayisikliklari nazaro ala bilmir, texniki analiz iss tarixi trendlorin golocokds tokrarlanacagina dair
forziyyslors asaslanir.

Fabozzi torofindon irsli siiriilmiis istiqgraz bazari tohlili metodlari, banklarmn likvidlik
idaraetmoasini va galirlilik-risk tarazligini tonzimlomok mogsadils istifads olunur (Fabozzi, 2013).
Muallif gostarir ki, "istigraz portfellorinin diversifikasiyasi banklarin maliyys dayaniqligini artirir,
¢iinki bu yanasma, xisusilo do maliyys bohrani dovrlorinds itkilori azaldir" (Fabozzi, 2013).
Istigraz bazarinda sormays strategiyalarmin osaslandigi modellor, faiz doracolorinin doyismolori
Vo iqtisadi soraito adaptasiya olunmaq Ug¢lin uygunlasdirilmis yanasmalar talob edir. Belo Ki,
banklarin miixtalif ndv istigrazlar, o climlodon Kkorporativ vo dovlot istiqrazlarina yatirimlar
etmoasi, onlara mixtolif bazar sortlorino uygun olaraq likvidliyi qorumaga imkan verir. Bununla
bels, istigraz bazarlarinda volatillik vo inflyasiya gozlontilori kimi amillor bu yanagmanin
effektivliyina tasir gostara bilor. Todgigatlar gostarir ki, istiqrazlarn tohlili Ggln hibrid modellorin
totbigi, moasalon, fundamental vo texniki analizlorin birlosdirilmasi daha optimal naticalor verir.

Hull torafindon maliyys derivativlorinin idaro edilmosi sahosinds aparilan arasdirmalar
(2017), banklarin investisiya strategiyalarinda opsionlar vo fyugerslorin rolunu genis sokilds izah
edir. Bu todgigat ¢orcivasinds, Black-Scholes modelinin tatbiqi xtsusi yer tutur, ¢linki bu model,



opsion giymatlarinin mioyyanlosdirilmasinda nazari oasaslar toqdim edir. Muollif geyd edir ki,
"opsion bazarlarmda qiymatlorin doqiq prognozlasdirilmasi derivativlarin effektiv idars olunmasi
uclin osas faktordur™ (Hull, 2017). Opsionlar vasitasila banklar, xususilo doyiskon bazar sartlorinag
uygun olaraq risklori mohdudlasdirir va galirlilik saviyyasini artirir. Bununla bela, Black-Scholes
modeli doyiskon bazar soraitinds zoif naticalor gostora bilor, ¢inki o, bazar volatilliyinin sabit
oldugu forziyyasino asaslanir. Bu yanasma banklarin maliyys risklorini idara etmasi tigiin muasir
bir ¢argiva toqdim etsa doa, onun tatbiqi tgtin yuksak texnoloji dastok talob olunur.

Bu yarimfasildo analitik tahlil vo sistematik arasdirma metodlarindan istifado edilmakls,
bank investisiya strategiyalarinin formalasdirilmasi {iglin totbig olunan mixtalif metodlar va
yanasmalar atrafli sokilds todqiq edilmisdir. Aragsdirmada, risklorin diversifikasiyasi, fundamental
vo texniki analiz yanasmalari, eloco do nozarot olunan maliyys planlamasi vo arbitraj
strategiyalarinin bank investisiya qorarlarma tasiri nozordon kegirilmisdir. Bu yanagmalarin hor
biri muasir maliyys bazarlarmm doyiskonliyino uygun olaraq strategiyalarin g¢evik sokildo
tokmillogdirilmoasi moqgsadilo  totbiq olunmusdur. Eyni zamanda, miixtalif strategiyalarin
uygunlagsma mexanizmlari vo gozlonilon naticalori strukturlagdirilmis gargivods analiz edilmisdir.

Noticoloro osason, risklorin diversifikasiyast yanasmasi banklarm uzunmuddotli
dayanmigliligimi tomin etmok vo bazar doyiskonliyindan tasirlonmomoak lglin asas element kimi
giymotlondirilmisdir. Fundamental vo texniki analiz metodlarmin birgs istifadasi, maliyys
gorarlarin doqiqliyini artiraraq, bazar trendlorinin daha dogiq prognozlasdirilmasina sorait
yaratmigdir. Homginin, arbitraj strategiyalarinin qlobal bazarlarda totbiqi, banklarin golir
monbalarini genislondirmak vo omaliyyat effektivliyini artirmaq {igiin perspektivli bir yanasma
Kimi mioyyon edilmigdir. Umumilikds, todgigat gostormisdir ki, miixtolif metodlarin
inteqrasiyasi, banklarin rogabotliliyini artrmaqla yanasi, daha davamli maliyyo strategiyalari
formalasdirmaga imkan verir.

NOTICO

Bank investisiya amoliyyatlarinin konseptual asaslar1 iizra aparilan bu arasdirma noticasinda
molum olmusdur ki, banklarin investisiya faaliyyatindo risklorin effektiv idaro edilmosi,
diversifikasiya strategiyalarinin tatbigi vo maliyys bazarlarinin dayiskonliyina uygunlasma xiisusi
ohomiyyat kasb edir. Mixtalif nazariyyalorin, xisusilo portfel nazariyyssinin vo maliyys
bazarlarinin effektivliyi nazariyyasinin totbiqi banklarin golirliliyin artirilmasi vo risklarin
minimallagdirilmasi mogsadilo daha rasional qorarlar gobul etmosino sorait yaradir. Bank
sektorunda investisiya strategiyalarmin formalasdirilmasinda istifado olunan fundamental va
texniki analiz metodlari, hom qisamiiddatli, hom do uzunmiddatli investisiya gorarlarinin daha
dogiq osaslandirilmasmi tomin edir. Arbitraj strategiyalarinin totbigi iss banklarm beynalxalq
maliyys bazarlarinda mévcud olan imkanlardan daha effektiv istifado etmosine imkan verir. Eyni
zamanda, davranig maliyyasi Vo hissiyat maliyyasi nazoriyyslorinin totbiqi, banklarin miistori
yonimli mohsul va xidmatlor toklif etmasine vo bazardaki doyisikliklora gevik uygunlagsmasina
sorait yaradir. Tohlillor gostorir ki, banklarin investisiya portfellorinin formalasdirilmasinda gevik
Vo kompleks yanagmalarin totbiqi onlarm maliyys dayaniqligini vo rogabot gabiliyyatini artirir.
Maliyyas texnologiyalarmin siiratli inkisafi fonunda banklarin innovativ yanasmalar totbig etmosi
Va risklorin idars olunmasinda gabaqcil aloatlordon istifado etmosi vacib amillordon biri kimi ¢ixis
edir. Aragdirma naticosindo molum olmusdur ki, investisiya qorarlarmin gobulunda iqtisadi
nozariyyalorin kompleks sokilds totbiqi banklarin strateji mogsadlorine nail olmaq ugiin effektiv
vasitodir. Umumilikds, bank investisiya omoaliyyatlarmin tokmillosdirilmosi, onlarm dayaniglh
inkigafin1 tomin etmoklo yanasi, 6lkonin maliyys sektorunun sabitliyina vs iqtisadi artimmna da
musbat tasir gostarir.

Bank investisiya omaliyyatlarinin daha somorali togkil edilmosi mogsadilo asagidakilar toklif
edilir:

1. Banklarin investisiya portfellorinin formalasdirilmasinda risklorin diversifikasiyasini
tomin edon strategiyalarin genislondirilmasi;

2. Maliyyo bazarlarinda texniki vo fundamental analizlorin birgo totbiginin daha da
tokmillosdirilmasi;



3. Bank sektorunda innovativ texnologiyalarin totbiqinin genislondirilmasi va rogomsal
investisiya alatlorindan istifadonin artirilmast;

4. Mixtolif iqtisadi sortlords gevik investisiya strategiyalarinin hazirlanmasi va totbiqi;

5. Davranig maliyyasi va hissiyat maliyyasi nozariyyslorinin bank mohsullarinin inkisafinda
tatbiqi;

6. Banklarin beynolxalg maliyys bazarlarina ¢ixis imkanlarmm artirilmast vo global
investisiya strategiyalarmin totbigi.
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Conceptual foundations of bank investment operations
Abstract
This article examines the conceptual foundations of bank investment operations, focusing on
strategies and theoretical approaches banks employ to manage risks and increase profitability in
the modern economic system. The application of theories such as portfolio theory, market
efficiency theory, arbitrage, and behavioral finance enables banks to make more effective
investment decisions. Diversification, fundamental and technical analysis, and innovative



approaches in forming investment portfolios enhance banks' competitiveness and financial
resilience. The research reveals that applying comprehensive theoretical approaches allows banks
to establish more effective and sustainable financial strategies. The rapid development of
technologies and the volatility of financial markets in the modern era demand that banks develop
flexible and efficient investment strategies. Optimizing investment operations not only ensures the
sustainable development of the banking sector but also positively impacts the national economy.
Additionally, effective risk management and the use of new financial instruments facilitate banks'
achievement of long-term strategic goals.

Key words: bank investment operations, risk management, portfolio theory, financial
markets, diversification.
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Mmaeucmpanum, Yuueepcumem AsepbalionaH

KonuenryajabHble 0CHOBbI HHBECTUIIMOHHBIX ONlepanuii 0aHKOB
Pe3rome

B cmamve uccnedosanvl Konyenmyanvhvie 0OCHOBbl UHBECMUYUOHHLIX Onepayull 6AHKOo8,
AKYeHmupys GHUMAHUE HA CMpAameusx U mMeopemuyeckux nooxooax, Komopwvle OanKu
npumeHsiom OJi  YNPAGNeHUs. PUCKAMU U NOBbIUEHUS NPUOLLILHOCIU 8 CO8PEMEHHOU
9KoHOMUYecKkou cucmeme. Illpumenenue makux meopuil, Kax meopusi nopmdhens, meopus
aghhexmuenocmu  puinK08, apoumpadc u nosedenueckue QGUHAHCHL, NO3805em  OAHKAM
npuHumams  6onee  3hgexkmusHvle  uHeecmuyuoHHvle  peuwieHus.  [lusepcuguxayus,
@DYHOAMEHMANbHBII U MEXHUYEeCKUNl aHAU3, d maxdce eHeOpeHue UHHOBAYUOHHBIX NOOX0008 8
Gopmuposanuy  UHEBECMUYUOHHBIX NOpm@enel Nosvlualonm KOHKYPEHMOCHOCOOHOCMb U
Gunancosyio ycmotivugocmo b6anxos. Hccrnedosanue noxazano, 4mo npumeHeHue KOMNIeKCHbIX
meopemuyeckux nooxo008 no3eojsem Oankam paszpabamovleams 0Oonee 3PGexmusHvlie U
ycmotiuussie ¢uHancosvie cmpamezuu. bvicmpoe pazeumue mexHono2uil U 80AAMUTLHOCHb
QuHaHCcoBbIX pLIHKO8 mpebyiom om  0aHKO8 pazpabomku cuOKux u  3P@hekmusHvix
UHBECMUYUOHHBIX cmpame2ui. Onmumuszayus UHBECMUYUOHHBIX Onepayull cnocoocmeyem He
MOJILKO YCMOUYUBOMY pA38UMUI0 OAHKOBCKO20 CEKMOpd, HO U OKA3bl8dem HON0HCUMENbHOe
GIUAHUE HA HAYUOHANLHYIO 9KOHOMUKY. Kpome moco, sgppexmuenoe ynpasnenue puckamu u
UCNONIL308AHUE HOBBIX (DUHAHCOBLIX UHCMPYMEHmMO8 001e2yaiom 0ocmudicenue 00120CPOYHbBIX
cmpame2udeckux yeneu 6aHKo8.

Knrouesvie cnoea: unsecmuyuonuvie onepayuu 06AHKO8, YNpAGIeHUe PUCKAMU, Meopus
nopmdebens, hunancosvie poiHKu, OUBEPCUDUKAYUSL.



