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AZORBAYCANDA ALTERNATIV MIKROMALiIYYO ALOTLORININ INKIiSAF
PERSPEKTIVLORI

Xulasa

Azorbaycanda alternativ mikromaliyya alatlori, xtsusilo Kigik va orta sahibkariigin (KOS)
dastaklonmoasi Ugun ahamiyyatli bir rol oynamaqgdadir. Bu alatlar, ananavi maliyya sistemindan xaric
olan va daha ¢ox geyri-formal sektorlar tcln alcatan olan maliyya vasitalaridir. Son illorda 6lkada
mikromaliyya sahasindoki inkisaflar, bu alatlorin effektivliyini artirmaga yénalik addimlarin
atilmasini tomin etmisdir. Internet asasl maliyya platformalar, kriptovalyutalar va sosial sabakalar
Uzarindan togkil edilon maliyya foaliyyatlori, bu sahado an ¢ox inkisaf edon alternativ alatlor
swrasindadir.

Alternativ mikromaliyya alatlorinin inkisafi, igtisadiyyatin raqabat qabiliyyatini artirmag,
issizliyi azaltmaq va igtisadi inkluzivliyi tomin etmak baximindan vacibdir. Bununla yanasi, bu
alatlorin geniy tatbiqi, ananavi bank xidmatlarina al¢atanlig: ¢atin olan tabagalarin maliyya sistemina
integrasiyasin siiratlandira bilor. Lakin, bu sahanin inkisafi miiayyan problemlarla Gzlagir, o
cumladan hiquqi tonzimlama ¢atinliklari, texnoloji infrastruktura olan talablar va maliyya
savadliligimin  artirilmasina ehtiyac duyulmasi. Alternativ mikromaliyya alatlarinin galacakda
inkisafi, onlarin istifadasinin genislondirilmasi va keyfiyyatinin artirilmast iigiin déoviatin dastayi,
xuisusi sektordan galan investisiyalar va beynalxalq amokdasliq zoruridir. Bu addimlar, Azarbaycanin
iqtisadiyyatimin daha dayanigl va inkluziv inkisafina tohfa vera bilor.

Acar sozlar: alternativ mikromaliyya, inkisaf perspektiviori, maliyya sektoru, Azarbaycan.

GIRiS

Azorbaycanda alternativ. mikromaliyyo alotlorinin  inkisafi, 6lkenin iqtisadiyyatinin
diversifikasiyasi vo sosial inkluzivliyin tomin edilmasi baximindan miithiim shamiyyat kasb edir. Son
illords kicik vo orta sahibkarligin (KOS) maliyys toloblorinin daha yaxsi qarsilanmasi {igiin miixtolif
alternativ maliyys vasitalorinin totbiqi genislonmisdir. Bu alatlor, xususon bank xidmatlarindon
konarda qalarag, geyri-formal sektorlarda foaliyyat gostoron sahibkarlara vo votondaslara daha
olverigli maliyyo imkanlar toqdim edir. Bu baximdan alternativ mikromaliyys alatlorinin todgiqi
6lkanin maliyys sisteminin inkisafi vo iqtisadiyyatin dayaniqliligini artirmaq baximindan aktualdir.

Todgigatin  osas moagsadi, Azorbaycanda alternativ. mikromaliyys alstlorinin  inkisaf
perspektivlorini mlsyyanlosdirmoak, bu alstlorin iqtisadiyyatin miixtalif sahslorindoki rolunu tahlil
etmok va onlarin istifadasinin qarsisindaki osas maneslori muioyyan etmokdir. Toadqiqatin vozifolori
arasinda alternativ mikromaliyya alstlorinin névlarinin tohlili, mévcud ganunvericilik va institusional
muhitin giymatlondirilmasi, homginin bu alstlorin effektivliyini artirmaga yonalik tokliflorin
hazirlanmasi yer alir.

Todgigatda totbig edilon metodologiya osason kvantitativ vo keyfiyyat metodlariin
birlogdirilmasine asaslanir. Bu ¢oargivado miusahiba metodundan istifado edilorok, "Rahat Hoyat"
sirkotinin adin1 vermoak istomoyan maliyys miitoxassisi ilo musahibs kegirilmigdir. Homginin,
beynalxalq tacriibalor vo nozari yanagmalar da nozardon kegirilmisdir.



Tadgiqgatin mohdudiyyatlori arasinda Azorbaycandaki alternativ mikromaliyya alstlorinin haloa
inkisaf etmokdas olan saho olmasi va bununla alagali molumatlarin mahdudlugu gostarilo bilor. Eyni
zamanda, bazi alatlorin hiquqgi tenzimlonmoasi ilo bagli mévcud bosluglar, tadgigatin naticalarinin
genis tatbigini ¢atinlosdirir.

Bu todqigatin osasinda istifado olunan osas istinadlar arasinda miiasir iqtisadiyyatin
mikromaliyys alstlori ilo bagli elmi nasrlor, beynoalxalq toskilatlarin vo mutoxassislorin tokliflori vo
Olka daxilindoaki maliyys sahasi ilo slageli dovlot qurumlarinin arasdirmalari yer alir. Bu moanboalar,
tadgiqatin elmi vo praktik shamiyyatini artirmaq magsadils asasli sokilds analiz edilmisdir.

OSAS HISSO

Alternativ mikromaliyys maliyys inklGzivliyini tosviq etmok Gglin kritik bir vasito kimi ortaya
¢ixdi, xiisusan da anonavi bank sistemlarins ¢ixisin mohdud oldugu az xidmat gostoran icmalarda. Bu
maliyya xidmotlori aztominatl soxslorin, kigik sahibkarlarin vo marjinal qruplarin unikal ehtiyaclarini
0domok (glin nazoards tutulub. Alternativ. mikromaliyys konsepsiyasi yoxsullar1 giiclondiron va
iqtisadi inkisafi togviq edon bir sira maliyys mohsullarini 6ziinds birlogdiron mikrokreditdon konara
¢ixir (Morduch, 1999). Bu sonad mikrokredit, mikro smanast, mikro sigorta, sosial tasir investisiyalari
va rogamsal mikromaliyys do daxil olmagla alternativ mikromaliyysnin asas komponentlarini
arasdirir.

Alternativ Mikromaliyyanin 9sas Komponentlori

Ononovi bankgiliq imkanlari olmayan fiziki soxslora kigik kreditlorin verilmasi mikrokredit,
cox vaxt alternativ mikromaliyyanin tomol das1 kimi gobul edilir. Mikrokreditlor adston minimal
girovla toklif olunur vo alicilara kigik biznes qurmaga va ya genislondirmaya kdmok etmok Gctin
nozards tutulub. Yunusun (2007) gabaqcil isinds Bangladesdo Grameen Bank torafindon hazirlanmis
mikrokredit proqramlar1 sahibkarligi inkisaf etdirmoklo yoxsullugu azaltmaq tigiin mikromaliyyanin
potensialini niimayis etdirmisdir.

Sxem 1. Mikromaliyyanin asas komponentlari
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Manba: Robinson, 2001

Morduch (1999) iddia etdiyi kimi, mikrokredit mohdudiyystsiz deyil. O, bir ¢ox kontekstlords
igtisadi imkanlarin genislondirilmasi ucun effektiv vasito oldugunu siibut etso do, mikrokredit
programlarinin miivoffoqiyyoti yerli sosial-igtisadi sorait, kreditlorin gaytarilmasi imkanlari vo
mikromaliyys institutlarinin (MMI) davamlilig1 kimi amillorden ¢ox asilidir.

Mikro amanotlor asagi golirli soxslora adston pulsuz olan vo ya minimum 6danislari olan
hesablarda az miqdarda pul saxlamaga imkan verir. Alternativ mikromaliyyanin bu komponenti
yoxsullar tguln tohliikasiz amanat se¢cimlorinin olmamasi ilo baghidir. Robinson (2001) geyd edir ki,
mikro amanat mohsullart agsag: golirli insanlar arasinda maliyys tohlukasizliyinin yaradilmasi tiglin
vacibdir vo onlara galacok ehtiyaclar, o ciimlodan tohsil, sohiyys va biznes investisiyalari {igiin vasait
toplamaq imkani verir.

Mikro-omanat proqramlar1 tez-tez mikro kreditlor kimi digor mikromaliyyo mohsullar ilo
alagolondirilir vo maliyys inkluzivliyins vahid yanagma yaradir. Morduxa (1999) gorsa , amanatloro
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¢ixis maliyya dayanigliginin artirilmasinda va fordlora gézlonilmoz hadisalarin 6hdasindan galmoys
komok edan osas amildir.

Mikrosigorta asagr galirli shalini xastalik, 81im va ya tabii falakoatlor kimi risklordean gqorumaq
moqgsadi dasiyan kigik miqyasli sigorta moahsullarina aiddir. Churchill (2006) taklif edir ki, mikro
sigorta bohran zamani tohllkasizlik sobokasi toklif etmoklo yoxsullar arasinda hassasligi azaltmaq
potensialina malikdir. ©nanavi sigorta mohsullar1 aztominath soxslor Gglin cox baha olsa da, mikro
sigorta alverisli alternativ toqdim edir.

Praktikada muxtalif 6lkalordo saglamliq, hayat vo kond tosorriifati risklorini 6demak Ugln
mikro sigorta sxemlori totbiq edilmisdir. Meagher vo Kazi (2019) Sarqi Afrikada mikro sigortanin
rolunu, xdsuson do mohsul ¢atigsmazligi ilo bagli maliyys risklorini azaltmaga komok edan kond
tosarriifat1 sigortasi proqramlarinin genislondirilmosini arasdirir.

Sosial tasir sarmayasi maliyya golirlari ilo yanasi sosial faydalar yaratmaga ¢alisan alternativ
mikromaliyys ¢arcivasinds boytyan sektordur. Nicholls vo basqalarina goro (2015), sosial tasir
sarmayslari mikromaliyys, sahiyys va tohsil kimi sektorlar1 hadofloyir, burada maliyya galirlari gox
vaxt clzi olur, lakin sosial dayari shamiyyatlidir. Maliyysa magsadlarini sosial mogsadlarla
uygunlagsdirmaqla sosial tasir sormayasi mikromaliyys institutlarinin va asagi galirli shaliys xidmat
goOstoran digar miassisalorin inkisafi tigiin lazim olan kapitali tomin edo bilor.

Investisiyalarin bu formasi anonovi inkisaf maliyyasini tamamlayir va xiisusilo miirokkab sosial
problemlori hall edan innovativ mikromaliyys hallorinin maliyyslasdirilmoasindos effektiv ola bilar.

Sxem 2. Ragomsal texnologiyanin mikromaliyyays inteqrasiyasi
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Manba: Meagher va Kazi, 2019

Roagomsal texnologiyanin mikromaliyyoys inteqrasiyasi mobil bankgiliq, rogomsal pul Kisalori
vo onlayn kredit platformalarin1 ohato edon rogomsal mikromaliyys hallorinin inkisafina gotirib
cixardi. Bu yeniliklor yoxsullar Gg¢lin maliyysa xidmotlorinin slgatanligin1 vo samaraliliyini xeyli
artirmigdir. Meagher vo Kazi (2019) mobil bank¢iligin uzaq vo kond yerlorinds maliyys ¢ixigini
genislondirdiyi Sorgi Afrikada M-Pesa kimi mobil pul xidmotlarinin transformativ rolunu vurgulayir.

Transaksiya xorclorini azaltmagla vo cografi maneolori aradan gqaldirmagla rogomsal
mikromaliyys avvallor he¢ vaxt mimkin olmayan miqyasda maliyys inklGzivliyini tomin edir.
Robinson (2001) iddia edir ki, mikromaliyyanin rogomsal transformasiyasi daha siiratli, daha
tohliikasiz va daha inkluziv maliyys sistemlorini asanlasdiran oyun doyisdiricidir.

Noticads, alternativ mikromaliyys diinya miqyasinda asagi golirli shalinin maliyys tocridini
hall etmok Gglin halledici mexanizm oldugunu siibut etdi. Mikrokredit, mikro amanat, mikro sigorta,
sosial tasir sormayalari vo ragomsal innovasiyalari birlasdirarak, sahs shats dairasini va potensialini
geniglondirdi.

Bununla bels, odobiyyatda siibut olundugu kimi, bu proqgramlarin uguru yerli soraitdon,
normativ bazalardan vo mikromaliyys institutlarinin uygunlagma qabiliyystindon asilidir. Alternativ
mikromaliyys modellorinds davamli tadgigat va inkisaf daha ¢ox maliyya inkluzivliyina nail olmag
Vo davamli inkisafi dastoklomok Gglin vacibdir.

Alternativ Mikromaliyya Alatlarinin Novlari va 9hamiyyati



Azorbaycanda alternativ mikromaliyys alatlori, ananovi bank xidmatlarindan fargli olaraq, daha
az rosmi vo daha gevik maliyys xidmatlori togqdim edir. Bu alstlor, asason kigik va orta sahibkarligin
(KOS) va maliyys xidmatlorins oslgatanligi olmayan soxslorin ehtiyaclarini 6domak magsadini guddir.

On ¢ox yayilmis alternativ mikromaliyyo alatlori arasinda mikro kreditlor, peer-to-peer (P2P)
maliyyslosdirma, kriptovalyutalar va mobil maliyys xidmatlori yer alir. Bu alatlor, ananavi maliyys
sektoru ilo mugayisods daha az bulrokratik manealarlo qarsilasir vo daha siratli, olverisli sortlorlo
maliyys dastayi toklif edir (Ghosh, 2015).

Azarbaycanda Alternativ Mikromaliyya Alatlorinin Inkisaf Saviyyasi

Azorbaycanda alternativ mikromaliyyas alotlorinin inkisafi son illorde artmisdir. Olkoeda mobil
maliyya xidmatlari vo fintech sirkotlorinin saymin artmasi, xiisusilo gonc sahibkarlar vo startaplar
ticiin boyiik potensial yaradib. Lakin, bu sahanin inkisafi gqarsisinda bir ne¢a ¢atinlik do mévcuddur.

Bunlara ganunvericilikdoki bosluglar, texnoloji infrastruktura olan toloblor vo maliyys
savadliliginin artirilmasina ehtiyac daxildir (McKinsey & Company, 2021). Homginin, ananavi bank
sektorunun halo do bazarda dominant mévgeys sahib olmasi, alternativ mikromaliyya alotlarinin
genislondirilmasi G¢lin slava dastok tolob edir (Central Bank of Azerbaijan, 2021).

Hiiquqi va Institusional Cargiva

Alternativ mikromaliyys alotlorinin inkisafi tigiin uygun hiiquqi vo institusional mihitin
yaradilmasi vacibdir. Azarbaycanda hazirda mikromaliyya va fintech saholorinds foaliyyat gostaran
ganunvericilik hals tam olaraq formalasmamisdir. Bu sahonin effektiv tonzimlonmasi, investorlarin
etibarin1 qazanmaq va alatlorin davamli inkisafini tomin etmok ti¢iin vacibdir. Hiiquqi bosluglarin
aradan qaldirilmasi, homg¢inin ddvlstin vo mistaqil qurumlarin tosviqi ilo alternativ mikromaliyys
alatlorinin genis totbigine zomin yaradila bilor (Azerbaijan National Bank, 2020).

Beynalxalg Tacribalar va Azarbaycanda Potensiali

Beynolxalq tocriibs gostorir ki, alternativ mikromaliyys aloatlori inkisaf etmis 6lkolordos igtisadi
inkluzivliyi tomin etmok vo KOS-larin inkisafini siratlondirmak Gglin misbat naticalor vermisdir.
Misal olaraq, Cin va Hindistan kimi 6lkalorda, peer-to-peer (P2P) kreditlosmasi vo mobil maliyys
xidmotlori genis yayilmisdir (FSB, 2019). Azorbaycanda da bu tocribalorin tatbiqi, geyri-formal
sektorlar1 daha da inkluziv edarak igtisadiyyatda mihim dayisikliklora sabab ola bilar (World Bank,
2020).

Qarsilasilan Manealar va Takliflor

Alternativ mikromaliyys alatlorinin inkisafi bir sira maneoalorlo Uzlosir. Bu maneslor arasinda
an boyuk catinliklordon biri hiquqgi tonzimlomonin olmamasi, ikinci iso maliyys savadliliginin
zoifliyidir. Homginin, texnoloji infrastruktura olan yiksak talablor, xtisusan do internetin vo mobil
texnologiyalarin genis yayilmadigi orazilordo problemlar yarada bilar. Bu masalalarin halli Ggtin bir
neco toklif irali surultr: Hiqugi tenzimlomoanin tokmillogdirilmasi vo xususi ganunvericilik
corgivalorinin yaradilmasi, mobil vo internet bankg¢iliq xidmatlorinin artirilmasi, alternativ
mikromaliyys alatlorino dair maariflondirms kampaniyalarinin hayata kegirilmasi (Kumar & Sethi,
2018).

Misahiba naticasi

Bu musahibs, "Rahat Hoyat" sirkotinin adini vermok istomayan maliyys mutoxassisi ilo onlayn
platforma vasitosilo hoyata kecirilmisdir. Miisahibo, alternativ. mikromaliyys alstlorinin
Azorbaycanda inkisafi vo bu alatlorin Kicik vo orta sahibkarliga tosiri mévzusunda aparilmisdir.
Onlayn misahiba, mitoxassisin vaxt mahdudiyyatlori vo anonim galmag istayi sabobils rahat sokildo
icra edilib.

Misahibanin middati toxminan 30 dagige olub, 5 asas sualdan ibarat olub. Bu suallar, alternativ
mikromaliyys alatlorinin movcud vaziyyati, inkisaf perspektivlori, qarsilasilan ¢atinliklor vo hiiquqi
tonzimlomaloarin rolu haqqinda malumatlart shats edir.

Cadval 1
Misahiba suallar
Sual No Suallar



1 Azarbaycanda alternativ mikromaliyyas alotlorinin inkisafini neco

giymatlondirirsiniz?
2 Bu sahads qarsilasilan asas problemlor hansilardir?
g Alternativ mikromaliyys alotlorinin inkisafi ti¢iin na kimi hiiquqi

tonzimlomoalar edilmoalidir?

4 Dovlatin bu sahadoki rolu neco olmalidir?
5 Bu sahonin inkisafi Azorbaycanda iqtisadiyyata neca tosir edocok?

Manba: miallif tarafindan misahiba asasinda hazirlanmigdir

Codval 2
Misahiba cavablar

1 Azorbaycanda alternativ mikromaliyys alotlari, xiisusila fintech sektoru
son illords inkisaf edib. Mikro kreditlor vo P2P xidmatlor getdikco daha
cox istifado olunur. Lakin halo do qanunvericilikdoki bosluglar vo
texnoloji infrastruktur problemlori movcuddur.

2 On boylik problem qanunvericilikdoki bosluglar va tonzimlomao
cotinlikloridir. Homg¢inin, texnoloji infrastruktura olan yiiksok toloblor vo
maliyys savadliliginin zoif olmasi da inkisafi longidir.

3 Mikro maliyys xidmatlorine aid xiisusi qanunvericilik hazirlanmali, P2P
kreditlosmo vo digar alatlar {i¢iin nozords tutulan tonzimlomalor
daqiqlosdirilmelidir. Bununla yanasi, vergi stimullari totbiq edilmalidir.

4 Dovlat, alternativ mikromaliyys alotlorinin inkisafin1 dostoklomok iigiin
hiiquqi ¢or¢ive yaratmali vo maliyys savadliligini artirmagq ti¢iin
maariflondirma proqramlar1 kegirmalidir.

5 Alternativ mikromaliyys alotlori igtisadiyyati1 saxalondirarok, kicik vo orta
sahibkarlig1 daha olverisli maliyys resurslari ilo tomin edocok. Bu da
igsizlik soviyyosinin azalmasina va yeni is yerlorinin yaranmasina sabob
olacag.

Manba: muallif tarafindan musahiba asasinda hazirlanmisdir

Bu onlayn misahiba, Azorbaycanda alternativ mikromaliyys alatlorinin inkisafi vo qarsilasilan
catinliklora dair dayarli malumatlar taqdim etmisdir. Miisahibagi, alternativ mikromaliyyas alatlarinin
bazarda genislonmosi Uciin hiquqgi tanzimlomalarin tokmillagdirilmasinin vo dovlstin dastoklayici
todbirlorinin -~ vacib  oldugunu vurgulamisdir. Bununla yanasi, texnoloji infrastrukturun
guclondirilmasi  vo maliyys savadliligmmin artirilmas: sahodoki inkisafi siiratlondiro  bilar.
Umumilikda, bu alstlorin inkisafi Azorbaycanda Kigik va orta sahibkarligin va igtisadiyyatmn iimumi
guclonmasino mihim téhfs vers bilar.

NOTICO

Azarbaycanda alternativ mikromaliyys alstlorinin inkisafi, 61ko igtisadiyyatinin saxalonmasi va

Kicik vo orta sahibkarligin dostoklonmasi baximindan bdyiik potensiala malikdir. Miisahibada oldo
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edilon naticalar gostarir Ki, bu alatlorin inkisafi tigiin an béyik manealardan biri hliqugi va tanzimloma
catinlikloridir.

Olava olaraq, texnoloji infrastrukturun inkisafi vo maliyys savadliliginin artirilmas: da bu
alotlorin daha genis istifadosini tomin edoacakdir. Dovlstin, 6zal sektorun vo maliyys qurumlarinin
birgo omokdasligi, alternativ mikromaliyys alstlorinin inkisafini siiratlondirs vo 6lks iqtisadiyyatini
daha inkluziv va dayaniqli hala gatira bilor.

Alternativ mikromaliyys alatlori, xUsusilo KOS-larin maliyys ehtiyaclarini garsilayan vo onlara
daha olverisli sortlorlo maliyys resurslari togdim edan bir model kimi boytk shomiyyat kosb edir.
Bununla yanasi, bu alatlorin totbiqi, iqgtisadiyyatda issizliyin azaldilmasina, yeni is yerlarinin
yaranmasina vo Umumilikds igtisadi artimin siiratlonmasina sabob ola bilor. Bu sahodaki inkisaf tigiin
uygun hiiquqi ¢org¢ivenin yaradilmasi, dovlatin tosviq siyasatinin glclondirilmasi vo maliyys
savadliliginin artirilmasi asas faktorlar olaraq qalir.

Notico olarag, Azarbaycanda alternativ mikromaliyys alstlorinin inkisafi, ham igtisadi, ham do
sosial baximdan miihiim naticalor vera bilor. Bu, yalmiz kigik vo orta sahibkarligin inkisafini
dostoklomok Ugiin deyil, hom do genis ohali qruplarinin maliyys Xidmatlorine ¢ixisini artirmaq
baximindan bdyiik bir firsotdir.

Alternativ mikromaliyys alotlorinin genislondirilmasi, hamginin geyri-formal sektorlarda
foaliyyat gOstoron is adamlarina maliyys daxilolmalarini asanlasdirmaq {igiin boyilik bir imkan
yaradir. Beloliklo, ananavi bank xidmatlorindon konarda galan shali va bizneslor giin maliyys
resurslarina ¢ixig daha olgatan hala golir. Bu, xutsusilo kand vo otraf bolgalords yasayan sahibkarlar
Uclin boyiik shamiyyat kasb edir.

Azorbaycanda bu alstlorin inkisafi ilo, banklagdirilmayan ohalinin maliyys sistemina
inteqrasiyasi siiratlonacakdir. Miisahiba naticalarins asaslanarag, bu sahonin inkisafinda dévlatin rolu
xususi shamiyyat dasiyir. Dovlat, yalniz ganunvericilik va tanzimloma ils deyil, eyni zamanda uygun
vergi stimullarini totbiq edorak vo maliyyas texnologiyalarini tagviq edarak bu sektoru daha da iralilado
bilor.

Dovlat torafindan verilon dostok, homginin sosial va iqtisadi inkluzivliyi artiracaq vo qeyri-
rosmi sektorda ¢alisan insanlar1 hiiquqi maliyys bazarina daxil edacokdir. Homginin, miitaxassis geyd
etdi ki, bu sahonin davaml inkisafi Gi¢lin xtisusi tohsil vo maariflondirmo programlarinin hayata
kecirilmasi vacibdir. Sahibkarlar vo comiyyatin maliyys savadliligini artirmaq magsadils tobligat vo
maariflondirms islorinin giclondirilmasi, insanlarin alternativ mikromaliyys alotlorindon daha yaxsi
istifada etmolarini tomin edacakdir. Bu ciir tasabbislor, daha boyik va dayanigli igtisadi naticalora
gotirib ¢ixaracagq.

Notico olaraq, Azorbaycanda alternativ mikromaliyys alstlorinin inkisafi, yalniz igtisadiyyatin
saxalonmasina deyil, hom ds sosial rifahin artirilmasina ciddi téhfalor vers bilor. Bu alatlor, maliyys
bazarlarinin daha inkliiziv vo ol¢atan olmasina imkan taniyacaq, iqtisadi boyiimo va is yerlorinin
artmasina sobab olacaqdir. Ancaq bu inkisafin davamli vo effektiv olabilmasi tGgtin ham ddvlst, hom
do 6zal sektor torofindon muvafiq dostok vo tonzimlomolar hoyata kegirilmalidir.
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Prospects for the development of alternative microfinance instruments in Azerbaijan
Abstract

Alternative microfinance instruments play an important role in Azerbaijan, especially for
supporting small and medium-sized businesses (SMEs). These instruments are financial instruments
that are excluded from the traditional financial system and are more accessible to non-formal sectors.
In recent years, developments in the field of microfinance in the country have ensured the adoption
of steps aimed at increasing the effectiveness of these instruments. Financial activities organized
through internet-based financial platforms, cryptocurrencies and social networks are among the
alternative instruments that are developing the most in this area.

The development of alternative microfinance instruments is important in terms of increasing
the competitiveness of the economy, reducing unemployment and ensuring economic inclusion. At the
same time, the widespread introduction of these tools can accelerate the integration into the financial
system of those layers that are difficult to access to traditional banking services. However, the
development of this area faces certain problems, including the difficulties of Legal Regulation, the
requirements for technological infrastructure and the need to improve financial literacy. State
support, investments from the private sector and international cooperation are necessary for the
future development of alternative microfinance instruments, expanding their use and improving their
quality. These steps can contribute to the more sustainable and inclusive development of Azerbaijan's
economy.

Keywords: alternative microfinance, development prospects, financial sector, Azerbaijan.

A.A.AbacoB
masucmpanum, Azepoatiosncanckuii I ocyoapcmeennwviti IkonHomuueckuil YHusepcumem

IMepcneKTHBBI PA3BUTHSI ATbTEPHATHBHBIX HHCTPYMEHTOB MUKPO(QUHAHCHPOBAHUS
B AszepOaiizkane
Pe3rome
Anvmepnamugnvie UHCMPYMEHMbl MUKPOQUHAHCUPOBAHUA USPAIOM  BAJXCHVIO DONb 6
Aszepbatiodcane, 0c0OEHHO 0151 NOOOEPHCKU MAN020 U cpednezo busneca (MCB). Omu uncmpymenmuol
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ABIAIOMCA PUHAHCOBLIMU UHCMPYMEHMAMU, KOMOPble UCKIIOUEHbL U3 MPAOUYUOHHOU PUHAHCOBOU
cucmemvl u 6oaee 00CMynuvl 01 HehopMalbHO20 cekmopa. B nocieonue 200v1 usmenenus 8 cghepe
MUKPOQDUHAHCUPOBAHUSL 6 CMPAHe NpUseiu K NPUHAMUIO Mep, HANPAGIEHHbIX HA NOBblUleHUE
aghpexmusnocmu smux uncmpymenmos. QuHaAHCO8AsL 0esIMENbHOCMb, OP2AHUZ08AHHAS C NOMOWBIO
uUHmMepHem-pUHAHCOBLIX NAAMPOPM, KPURMOBATIOM U COYUANbHLIX Cemell, OMHOCUMCS K YUCTY
AbMePHAMUBHBIX UHCTNPYMEHMO8, KOmopble Hauboiee aKMUgHO pa3euearomcs 68 9mou oo1acmu.

Paszeumue anbmeprhamusHvlx uHCMpYyMeHmMo8 MUKPODUHAHCUPOBAHUS 8AICHO C MOYKU 3PEHUS.
NOBbIUEHUS KOHKYDEHMOCNOCOOHOCMU IKOHOMUKU, CHUdCEHUs 6espabomuybl u obecneyeHus
9KOHOMUYECKOU uHmezpayuu. B mo sice epems wupokoe Hedperue 3mux UHCMpPYMeEHMO8 MOdCem
YCKOpUmMb UHmMe2payuro 8 PUHAHCOBYIO cucmemy mex ci0ee HaceleHus, KOMmopbiM MpyOHO NOLYYUNb
oocmyn K mpaouyuoHubiM Oankosckum ycayeam. QOOHako pazeumue 3mMo20 HANPAGIEeHUS
CMANKUBAEMCA C ONPEOeNeHHbIMU NPOOIeMAMU, BKII0UASE MPYOHOCIU NPABOBO2O Pe2yIUpO8aHUsl,
mpeboBaHusi K MexHOI02UYeCKOU UHGpacmpykmype u HeoOX00uMOoCmb NOBGbIUEHUS (DUHAHCOBOU
epamomuocmu. I ocyoapcmeennas noo0epicka, UHGeCmUuyUY YacmHo20 CEKMopa U MedcOyHapooHoe
compyoHuYecmeo Heobxooumvl Ol OdlbHeluue20 pa3eumust aibMepHAMUBHBIX UHCIPYMEHMO8
MUKPOQDUHAHCUPOBAHUS, PACUUPEHUS UX UCNONIbI0BANHUS U NOBbIULEHUS KAYeCmEd. Dmu wiazu Mo2ym
cnocobcmeosamuv boiee YCmouyueoMy U UHKIIO3USHOMY PA3GUMUIO IKOHOMUKU A3epbatiodcana.

Knwouesvie cnoea: anvmepnamugnoe MUKpOQUHAHCUPOBAHUE, NEePCNeKMUBbl PA38UMus,
¢unarncosuvlil cexmop, Azepbatiodncan.



