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QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ TARIXI INKiSAFI

Xulasa

Qiymoatli kagizlar bazarimin yaranma tarixi ¢ox gadim tarixo tosadif edir. Halo gadim
Yunamistanda va dodim Romada Umumi  mal mubadilasi amoaliyyatlarla, pul sistemi,
razilasdirilmis miiddat arzinda mallarin vaxtinda ¢atdirilmasina dair miiqavilalarin baglnmasi
tocrlibasi, morkazi bazar bolmasi ilo ticarati formalasdirmaq tocriibasi var idi. Roma
imperiyasuin inkisafi dovriinda faza verdialia (satis bazarlary) adi altinda foaliyyat gostaran
ticarat morkazindo romalilarin  imperiyanin  ucqar bélgasindon gatirdiklari  mohsullarin
reallagdiriimast markazi idi. Yaponiya da birja ticaratinin 0rnayi kimi bizim eramin I 2srinda
moveud idi. Lakin bunlar basqa sivilizasiyali xalqlarin yaratdiglar: igtisadi institutlar idi. Buna
baxmayaraq miiasir birjanin va onlarin analoglarmin ticarat prinsiplorinin 0 dovrin
madaniyyati olan ticarat markazlorina oxsar cahatlari var. Toqdim edilon moagalo muasir
morhaldo qiymoatli kagizlar bazarimin inkisafina aid biliklaorin darinlagmasinda  ahamiyyatli
movaeya malikdir.
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GIRIS

Muasir birjalar bilavasito Qarbi Avropa xalglarinin hayat1 va yaradiciligi ilo baghdir. Buna
gOroa do muasir birja ticarati formalar1 son bir nego asrdo Qarbi Avropa igtisadiyyatinin inkisafi
Vo madoaniyyati ilo six surotdo olagodardir. Avropa tipli birjanin yaradilmasi giiniindan
baslayaraq 6z inkisafinda iqtisadi taloblors uygunlasaraq va pille-pillo real amtasnin topdansatis
bazar novi muxtslifliyindon miiasir fyucers bazar1 marhalolorini kegmisdi. Qarbi Avropanin
“Superetnos”u (tarixdo mozaik vohdat kimi goloma verilon, eyni zamanda eyni regionda yaranan
bir nego etnos xalglardan ibarat olan etnik sistem) 6ziiniin yaradilmasmi1 Dahi Karlin va onun
imperiyas1 dovriinds elan eladi, yani IX asrin avvallorinda. Artiq XI asrda Qoarbi Avropa xalglar1
oz inkisaf saviyyasina catmisdir. Mohz XI asrin sonunda va XII asrin avvallarinds Ingiltars vo
Fansada orta osr yarmakalarmin yaradilmasini geyd etmok olar. XII asrin ortalarinda bu
yarmakalar artiq boyiidii vo ¢ox mixtolif idi. Inkisaf doracasine goro yarmakalar 6z ticaratini
ingilis, flamand, ispan, fransiz v italyan sonotkarlar1 arasinda tomorkiizlosmoys basladi. XIII
yuzillikdos yerindoco nagd formada hesablagsmalarin aparilmasi vo dorhal malin gondorilmasi ilo
olagodar olan omoliyyatlar yayilmisdir. Lakin bu dovrds artiq razilagdirilmig keyfiyyotlo, toyin
olunmus niimunolorlo  mohsulun daha gec razilagdirilmis miiddato gondarilmosine dair
mugavilslorin baglanmasi miisayiot olunmaga bagsladi.

“Birja”nin etimoloji anlayis1 yunan sozii olan bipga-dan (ganta, pul kisasi), alman sozu
olan borse-dan vo birjanin XV asrdo ilk dofo meydana goldiyi soharin Briqgte (Hollandiya)
adindan gotiiriilmiis vo holland s6zii olan btursdan toroyir. Is ondadir ki, bu sohords moshur
makler vo mubadilogi Van der Bursenin Uzarinds U¢ pul Kisasi gerbi olan evinin yanindaki
meydanda ticarat informasiyasmm mibadilosi Ggtin, xarici veksellorin alinmast vo konkret bir
alqi-satq1 predmeti toklif etmoadon digor ticarot omsliyyatlarmin aparilmasi ticiin miixtolif
Olkalordan tacirlor oraya toplasardilar. Lakin comi bir neg¢a iqtisadi munasibatlor ndviine yeni bir



ad vermis bu birja 6z mdvgeyini, 6zlnln yerlosdiyi cografi mdvgeyina Vo onun ticarat
olagoalarina goro dinya ohomiyyatli olmus vo 1460-c1 ildo yaradilmis Antverpen birjasina
buraxdi.

XV-XVI osrlorda italiya vo Hollandiyada manufakturalarin agildigi yerlordo birjalar
yaradilirdi. Buna sobob iri partiyali mohsullarla amoliyyatlarda xarici ticarstin inkisafinin
zoruriliyinin tacassiimii idi. Antiverpen birjasinin asasinda Lion (1545), Karl London (1566) va
digar birjalar yaradildi. Onlar asasan amtoo vo vekselli birjalar idi, 1602-ci ildo Amsterdam
birjas1 yenidan toskil olundu. O XVII asrdo dlinya ticaratindo mihiim rol oynamisdir. Orada
diinya birja tarixinds ilk dofo olaraq yeni yaradilmis sohmdar comiyyatlorin sohmlori ilo birja
sOvdologmasi baglandi. ABS-da omtos bazarlart halo 1752-ci ildon foaliyyat gostorir; orada yerli
istehsalli mohsullarla, ev soraitinds istehsal olunan mohsullarla, parga momulatlar1 ilo, metal vo
meso materiallari ilo ticarot aparilirdi.

Ik zamanlar manufakturadan qabagki vo manufaktura istehsalma adekvat topdan
ticaratinin formasi olan real amtaanin birjasi yaradildi. Onun farglondirici xususiyyatlori, hansi
ki, muasir birjalarda da 6zinu biruzs verir, dovri olaraq harracin tokrarlanmasi, gabagcadan tayin
olunmus mokanda vo gabagcadan mioayyanlosdirilmis qayda ilo harract kegirmokdir. Birja
omoliyyatlarinin daha xarakterik novii méveud amtas ilo sazisin baglanmasi idi. Bu etapda birja
ticarati yalniz tacirlo vo istehsal¢1 vo ya isteklahgi arasinda olage yaradildi. Birjalarm toskil
olunmasi ¢ox yavas bir tempda gedirdi va asason beynalxalq ticaratin aparilmasi {igiin portlarda
tomoarkiizlosirdi. Sonaye ingilabinin bas vermasi xammal va orzaga olan talabat1 nazaragarpacaq
doracado artirdi, bu da ticaratin _hacmini vo nomenklaturun yuksalmasine gatirib ¢ixartdi, malin
keyfiyyotinin oxsarligimn1 vo tominatin ardicil olmasma dair taloblori guclondirdi. Masinli
istehsalin biitlin bu toloblorino cavab vermokdon 6trii birjanin  6ziiniin ilk ndviindon yeni
toloblora cavab vers bilacok saviyyads isini qurmagi sartlondirdi.

Bazar yerinin verilmoasi, birja horraclarinin togkili va ticarat ananoslorinin tasbiti Kimi
birjanin osas funksiyalarma omtoo standartlarinin toyin edilmasi, migavilo noévlorinin
dizaldilmasi, giymatlorin yerina qoyulmasi, miizakirali masalalorin tanzimlonmasi (arbitraj) vo
informasiya foaliyyoti funksiyas: olavo edildi. Birjalar todricon dinya ticarst markazlarino
cevrildilor. Ticarat dovriyyasinin ylksak templs inkisaf etmoasi mévcud omtas partiyasi ilo ticarat
etmoyi Cotinlogdirdi. Ortaya daha bir masalo ¢ixdi ki, razilasdirilmis miiddatds vo keyfiyyato
malin taslim edilmasina dair miigavilo baglanmaga baslandi. Burada qiymotlorin ani anda qalxib-
diismoasi  noticasinds toroflordon birinin iflasa ugramasi risqi yaranwrdi. Birja ticaratinin
inkisafinin novbati pillasi fyucers ticaratinin (topdan nagdsiz) yaranmasi idi. Miasir fyugers
ticaratinin yaranmasi tarixi 1800-cU illordo ABS-in Orta Qarbino tosadlf edir. Bu Cikagoda
kommersiya faaliyyatinin vo Orta Qarbds taxil ticaratinin inkisafi ilo six suratdos slagodardir.

Tolob vo toklif sferasindaki xaus, dasinma vo saxlanma problemlori fermer vo tacirlori
mochur etdi ki, omtaslori sonradan tachiz etmok miigavilasini baglasmlar. Ilk belo miigavilalor
cayei-tacirlor torafindon baglandi. Bu miigavilo qargidalinin gondorilmasi ilo bagl idi. Demali
onlar qargidalin1 payizin sonu Vo qisin avvallorinds fermerlordon alirdilar, lakin bir problem var
idi ki, qargidalinin gomiya ylklonmasi tigiin onun tam qurudulmasini gézlomok lazim idi vo
cayin da buzdan azad olmasmi. Bu dovr orzinds qargidalinin qiymatinin asagi diismasi risqini
aradan qaldirmaq ti¢ilin tacirlor yollanirdilar Cikaqoya vo orada emalgilarla qargidalinin yazda
gotirilmosino dair muqavilo imzalayirdilar. Belsliklo do, onlar 6zlorini qargidalinin alicis1 vo
giymatindon qarantiyalanmis olurdular. 1851-ci ilin 13 martinda ilk dofo olaraq yetmis bes ton
gargidalinin iyunda gondoarilmoasine dair migavilo baglandi. Uzun illar orzinds diinyada bir vo ya
bir nego név amtos ilo bir novli saziglor imzalayan xususilosmis birjalar mévcud idi. Hal-
hazirda iso tokco ABS-da on ¢ iri fyugers birjalart moveuddur. Cikaqoda yerloson birjada taxil
Vo ot mohsullar, diri bas mal-gara, giymotli kagizlar indekslori ilo ticarst aparirlar. Kanzas-Siti
birjasinda-taxil vo qiymotli kagizlar indekslori ilo, Minneapolisds iso taxil mohsullar: ilo ticarat
aparilir. Diinyanin iri ticarat morkazi BOylk Britaniyada yerlosir. London neft birjast Nyu-York
omtas birjasi ilo birlikds diinya neft kontraktlar ticaratindo qabagqcil yerlordan birini tutur.Orada
yalniz yiiksok keyfiyyotli mioyyan neft sortlari qiymotlondirilir. Londan opsion va fyucers



birjas1 kakao, kofe, sokar, kauguk lzra, London metallar birjasi isa alvan metallarin ticarati Uzra
ixtisaslagdirilib. Son dovrlords inkisaf etmokdo olan 6lkalordo do amtos birjalar1 yaranmaga
basladi.Onlar arasinda — Sarqi-hind dyuta birjasi vo dertiqlor Kalkuttada vo Jakartada yerlosan,
kaucgukla ticarat edon indoneziya omtoo birjasmi gdstormok olar. Belaliklo da, fond birjas1 6z
foaliyyatina basladi — galocayi gormoya calisan vo daha doaqiq qabagi gorma qabiliyyati hesabina
varlanmaga ¢aligsan insanlararasi ticarat yerino gevrildi.

Rusiyada iso birjalar Pyotr hakimiyyati illorinds yaranmisdir.1703-cu ildo Sankt-Peterburq
omtao birjasit yaradildi. 1830-cu ildon baslayaraq orada qiymotli kagizlarla ticarst aparmaga
bagladi. Rusiyanin fond bazari infrastrukturasmin nozora garpacaq dorocads inkisafi 1850-Ci
illorin axirlarma tosadlf edir, birjlar bir-birinin ardinca yaranmaga basladilar. Bu dovrda
giymotii kagizlarla omoliyyatlar tokco Sankt-Peterburqda aparilmirdi, artiq Moskva, Kiyev,
Odessa, Xarkov vo Riqa birjalarinda da aparilirdi. O dvrin birja smoliyyatlari ¢ox miixtalifliyi
ilo secilmirdi. Onlarmn iki novi var idi: yeni buraxilmis qiymotli kagizlara abuno olmag,
hom¢inin nagd qaydada qiymoth kagizlarin alqi-satqisi. Fond qiymotlori ilo amoliyyatlar
xususilosmis fond bolmolorinds aparilmirdi. Rusiya birjalarmin amtos vo fond bdlmalarina
bélinmasi yalniz XX asrin avvallorinds bas verdi.

XIX asrin ortalarindan baslayaraq Azarbaycanda maliyys-kredit sisteminin asast qoyulmus
Vo inkisaf etmisdir. Bu inkisaf ilk novbado neft sonayesi ilo bilavasito baghdir vo bu prosesda
Rusiya sohmdar bank kapitalinin boyiik rolu olmusdur. Azarbaycanda neft sonayesinin
sohmlogdirilmasi  vo neft soneyasi Uzro birliklorin yaradilmasi iri rus bankalarmm tosiri
naticasindo bas vermisdir. XX osrin ilk iki onilliyindo Bakida bir sira sshmdar comiyyatlor
foaliyyat gostorirdi. Bu comiyyatlorin oksariyyatinin foaliyyot dairssini neft istehsali vo ticaroti
toskil edirdi. Onlardan bir ¢oxu, o ciimladon ““ Neft mohsullar1 schmdar comiyyati”, “Biil-Bulo
neft va ticarot sochmdar comiyyati”, “Balaxani-Zabrat neft istehsali sohmdar comiyyati”, “Voljsk-
Baki ticarat sohmdar comiyyati”, “Sorg-Qafqaz neft istehsali vo ticaroti sohmdar comiyyati”,
“Neft-qaz gat1 qaz istehsali iizro Baki kimya zovodunun rus sohmdar comiyyati”, “ Petro-Baki
neft istehsali sshmdar comiyyati”, “Suraxani-Kir sshmdar comiyyati”, “Rapid qazint1 gétiiran isi
vo mexaniki emalatxanalar sshmdar comiyyati”,”Emba-Kaspi neft istehsali sshmdar comiyyati”,
“Elektrik giici sohmdar comiyyati”, “H.Z.Tagiyev lifli maddslorin emal1 iizro Qafgaz sshmdar
comiyyati” va s. haqqinda materiallar bu d6vrs gador qorunub saxlanilmisdir.

Bakida elektrik stansiyalarin qurulmasi vo istifado edilmasi moqgsadilo 1899-cu ilds
Rusiyanin “Elektrik gucii” sshmdar comiyyatinin filiali agildi. On bir iyun 1899-cu ilds onun
nizmnamoasi tosdiq edildi. Comiyyatin idars heyati avvallor Berlinds, sonralar Sankt-Peterburda
yerlosirdi. 1907-ci ildan idars heysti Bakiya kogiiriildii. Comiyyatin kapitali asason rus vo fransiz
omanatlorindan togkil olunmusdur vo iimumi miqdar1 dérd milyon rubla barabar idi. Az-az taskil
olundugu giindan comiyyat o dévra uygun faaliyyatlo masgul olan “Isiq”, “Abseron” vo “Kaspi-
Qara doniz” comiyyatlori ilo rogabsto girdi. Getdikco onlar1 qabaqlayaraq, “Elektrik giicii”
sohmdar comiyyati biitiin Abseronun elektrik toSarriifatin1 6z nozarati altina aldi. Baki sohoarini
tochiz edon elektrik stansiyalari, Balaxani, Bibiheybat elektrik stansiyalart comiyyoto moxsus
idi. Elektrik stansiyalarinda istehsal olunan elektrik enerjisinin bdylik bir hissosi neft istehsal
sonayesinds, 0 cimlodon “Nobel gardaslaruni neft istehsali comiyyoti”, “Kaspi-Qara doniz neft
istehsal1 va ticarati comiyyoti” vo s. Kimi iri comiyyatlordo tatbig olunurdu.

Biitiin bu sadaladiglarimiz sshmdar comiyyatlor 6z sohmlorini 0 dévrdo Azorbaycanin
Rusiya ilo igtisadi olagslori ¢ox oldugundan vo rus kapitalinin Azorbaycan iqtisadiyyatinda istiin
movqe tutmasi ilo olagodar olaraq bu sshmdar comiyyatlorin soshmlarinin oksar hissasi Rusiya
birjalarinda almib-satilirdi. Lakin birinci diinya miiharibasinin avvalllorinds birjalar rosmi olaraq
baglandi. Sonra iso 23 dekabr 1917-ci XKS-nin dekreti ilo qiymatli kagizlarla omoliyyatlar
qadagan edildi, 21 yanvar 1918-ci il dekreti iso ¢ar hkumati torafindon buraxilmig dévlst borc
istigrazlarint logv etdi. Lakin Azorbaycanda Sovet hakimiyyoti quruldugdan sonra sshmdar
comiyyatlori barpa edildi. XIX osrin ortalarindan baglayaraq Azorbaycanda maliyys-kredit
sisteminin asasi qoyulmus va inkisaf etmisdir. Bu inkisaf ilk ndvbada neft sonayesi ilo bilavasita
baglidir vo bu prosesds Rusiya sohmdar bank kapitalinin boyiik rolu olmusdur. Azorbaycanda



neft sonayesinin sshmlogdirilmasi vo neft sonayesi tzra birliklorin yaradilmasi iri rus banklarmin
tosiri noticasindo bas vermisdir. 1914-ci il Azorbaycan maliyys-kredit sistemi tarixindo
olamotdar il kimi hesab edilmalidir. Mahz bu ilde H.Z.Tagiyevin soxsi bankir idarasi asasinda
Azorbaycanm 6z milli banki - Baki Tacir Banki yaradihidi. Bankin Idaro Heyoti Bakida,
Agentliyi iso Dagistan oblastinin Petrovski (indiki Mahagqala) soharinds yerlogirdi. Bankin
yaradilmasinda asas moaqsad Olkado faaliyyat gdstoran yerli sonaye miassisalorini birbasa olaraq
genis hocmda maliyyalosdirmok, yerli sahibkarlara hortorafli kémok gdstarmokdan ibarat idi.

Qeyd etmok lazimdir ki, kegid igtisadiyyatina malik olan olkalords inkisaf etmokds olan
bazarlarin 6ziinomaxsus Xususiyyatlori vardir. Bu xiisusiyyatlor 6ziini Azarbaycanda da gostarir.
Onlardan:

1. asag1 likvidlik (inkisaf etmis bazarlarla miiqayisads);

2. bazarin qeyri-soffafligi, daha dogrusu, molumathiligin asag1 soviyyasi (xlsusils,
emitentlor haqqindaa molumatin kifayot gqodor olmamasi);

3. giymatlorin kaskin doyismasi vo ona uygun olaraq, qiymat risklarinin yiksak saviyyasi;

4. kifayst godar inkisaf etmomis qanunvericilik bazas.

Qiymoatli kagizlar bazarinin inkisaf etmomaosi, xtsuils, 6lkanin aktual igtisadi masaloalorinin
holli zamani hiss olunur: - mogsadli dovlot programlarinin (yasayis binasi tikintisi, infrastruktur
sahalorinin inkisafi, sosial tominatin yaxsilagsdirilmast va S. sahalords) maliyyslosdirilmasi; -
igtisadi foalligin tonzimlonmasi (dovriyyads olan pul kitlesins, giymatlora vo inflyasiyaya,
moasraflora vo investisiyanin istigamatloring, todiyys balansima vo s. tasir).

Bildiyimiz kimi, “Qiymsatli kagizlar haqqinda” qanunu parlament vaxtinda qabul etmisdir.
Bu sonod Azrbaycanda da, dunya tocriibesindo do moévcud olan emission va geyri-emission
giymoatli kagizlarin biitiin novlorinin buraxilisini, eloco do giymatli kagizlar iizra alagadar olan
broker, diler, kliring, giymatli kagizlarm idaro olunmasi va s. kimi peskar foaliyystin butiin
novlorini nozords tutur. Indiys godor 6zollosdirmo geklorinin dévriyyesi Uglin toskil olunmus
bazar yaratmaq miimkiin olmamisdir vo vaugerlorin osas kitlosi toskil olunmamis bazarda dovr
edir. Buna baxmayaraq xarici investorlar tarafindon vaucerlor bazarina 500 milyon dollara yaxin
vasait qoyulmusdur. Qoyulmus bu vasaiti 6lkonin bltin bank sektorunun aktivlari ilo migayisa
etmok olar.

Qiymatli kagizlar bazarinin toskil olunmus formasina malik olan bazar iso mohduddur va
orada muntozoam olaraq yalniz Maliyys Nazirliyi torafindon dévlot qisamiiddatli istigrazlarinin
(DQI) vuksionlar1 kegirilir. No qodor Ki, igtisadiyyat tam giict ilo islomir va respublika buidcasi
iso hololik kosirdon qalir, 6lkode DQI bazarmm olmasmda vo faliyyat gOstormosinds cox
maraqlidir. Qiymotli kagizlar bazarinda vaziyyati bir godar yumsaltmaq tcln ilk ndvbados, doviot
qisamiiddatli istigrazlar 0Gzro illik golirliyi 9-10 faiz soviyyssindo saxlamaq lazimdir. Bu
mosalanin holli yollarindan biri DQI bazarinda istirak etmok iigiin sigorta sirkatlorinin sobost
vasaitlori Uzro golir oldo etmoays, diger torafdon iso 6lkonin maliyys vaziyyatinin vo bidcs
kosirinin qaydaya salinmasia komak etmis olardi. Xarici investorlarin 6lka iqtisadiyyatina calb
olunmas1 moqgsadilo respublika Nazirlor Kobineti 26 dekabr 1997-ci ildo qeyri-rezidentlorin
bazara buraxilmasi haqqind qorar gobul etdi. Lakin bu gorar rezidentlords boyiik maraga sabab
olmad1. Respublika ohalisi torafindon do DQI-loro maraq géstorilmodi. Halo 24 noyabr 1992-ci
ildo gobul etmis “Qiymotli kagizlar vo fond birjalar1 haqqinda" Azorbaycan Respublikasmin
ganununun 13-cu maddssinds yazilmigdi:”’Dovlat xazino 6hdsliklori ohali arasinda kontllilik
osasinda yerlogdirilon doviot giymatli kagizlarin bir noviidiir”.

Fond birjasinin yaranmast Azarbaycanda muasir vo sivil fond bazarinm inkisafinda mithim
bir addim idi. Oziiniin geopolitik yerlosmosi sayssinds Azorbaycanda miihiim regional isgiizar
faaliyyat markazidir. Buna gora do stabil va inkisaf edon qiymatli kagizlar bazarinin mévcudlugu
Azarbaycani biitiin regionunun iqtisadiyyatma investorlarin inaminimn artmasi ti¢lin asas sortdir.
Baki Fond Birjasinin sohmdar siyahisina Azerbaycanin aparict maliyys investisiya qrumlari
daxildir. Baki Fond Birjasinda hor soshmdarin pay1 300 000 000 (ii¢ yliz milyon) manatdir. Ali
idaroetmo orqanit — Sohmdarlarin iimumi yigmcagidir. Sohmdarin imumi yigmcagir Birjanin
miisahido Surasmin, Maliyys toftis komissiyasinm, Munsiflor komissiyasmin vo Idaro Heyatinin



Uzvlorini secir. Birjanin ticarat zali otuz kompiiterlogsmis yerlo tomin edilmisdir. Onlardan on
sokkizi birjanin tasisgilorinin ixtiyarma verilmisdir, galan on ikisi isa tasis¢ilorin torkibino daxil
olmayan birja Uzvlarina togqdim olunur. Birja tzvi - giymotli kagizlar bazarinda profiissional
foaliyyatlo masgul olan, bu foaliyyati hoyata kegirmoak ictin Azarbaycan Respublikasi Prezidenti
yaninda Qiymotli Kagizlar tizro DOvlot Komissiyasi torafindon verimis raziliga (lisenziyaya)
malik olan hiiquqi va fiziki soxslor (banklar, investisiya fondlari, broker sirkatlori vo s.) ola bilor.
Baki Fond Birjasimin tasis¢ilorina asasan aid edilir: UniBank, Kogbank Azorbaycan, Yunayted
Kredit Bank, Azarigazbank, Qlobal Menkul Degerlor, Azorbaycan Beynslxalq Banki, Birlogmis
Universal Sohmdar Banki, Rabitobank, Istanbul Fond Birjas1 va s.

Diinya banki vo Hollandiya htkumoti Azorbaycanda fond bazarmin inkisafi ii¢iin qrand
ayirmisdir. Azorbaycan Respublikasi Prezidenti yaninda Qiymatli kagizlar izro Komito vo Baki
Fond Birjas1 2004-cU ildo Diinya Bankinin Beynolxalg Maliyys korporasiyasi vo Hollandiya
hokumati torafindon 300 min ABS dollart miqdarinda texniki yardim alinmigdir. Baki Fond
Birjasi, Istanbul fond Birjas1 vo Turkiys “Is Bankas1” ilo Azorbaycanda investisiya fondlarmin
yaradilmasima texniki amokdasliq tizro kdmoklik gostorilmasino gors ilkin razilagma oldo edilib.
Investisiya fondlarinin yaradilmasinmn miisbat torofi ondan ibarotdir ki, homin investisiya portfeli
ilo, hom do fond bazarinda spekulyant kimi igslomoyi bacaran professional investorlar sinfinin
formalasmasinda iraliys dogru atilmis bir addimdir.

NOTICO

Qiymotli kagizlar iizro Dovlet Komitosinin kegmis sodri Heydor Babayevin verdiyi
molumatda gostorilirdi Ki, alimmus texniki yardimlar Hollandiyanin ATOS KPMG sirkati
torofindon Azorbaycanda fond bazarmm inkisafina yardim vasitosilo reallagdirilacaq. Onun
sOzlorina goro proekt Azorbaycanda giymotli kagizlar bazarmin galocok inkisafinin texniki
yardimmi nazordo tutur. Programdan bir ne¢o etapda hoyata kecirilocok normal bazarin
analizinin hoyata kecirilmasini, ilkin sshmlorin yerlosdirilmasinin simulativ aparilmasini, bazarin
professional istirak¢ilar1 ti¢lin seminarlarin toaskilini nazords tutur. Novboti etaplarda 6zsl
sirkatlor vo investorlar {igiin seminarlar keg¢irilmisdir. Buna gora do Bakiya beynolxalg maaliyya
bazarmin miitoxassislori golmisdir.
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Hcropuyeckoe pazBuTHE PHIHKA LIEHHBIX Oymar
Pesrome
Hcmopus 603HuKHOBeHUe — PLIHKA — YEHHLIX OyMae 80CXo0um K OYeHb  OpeSHUM
epemenam. Ewé 6 lpeeneu Ipeyuu u Jpesnem Pume cywecmeosana npaxkmuxa ceodouje2o
00MeHa mosapamul, OEHeNCHOU CUCEMDbL, 3AKTI0UeHUsI 002080P0O8 HA CB0EBPEMEHHYIO NOCMABKY
Mo6apo8 6 02080PEHHbIl CPOK, (OpMUpOBaHUEe MOP20IU Uepe3 YEHMPAIbHYIO DbIHOUYHYIO
eounuyy. B nepuoo pazsumus Pumckoii umnepus Obl10 YeHmMpoM peanuzayuu npooyKmoa,



NPUBEIEHHBIX PUMAAHAMU U3 OANbHUX PECUOHO8 UMNEPUU, 8 MOP20BbIl YEeHMP, 0elCmE08asuUiL
noo Hazeanuem gepoanuu (puinku covima). B I eexe naweti spvl 6 Anonuu mooice cywecmeogana
no0obHble mop2o6nsa akyuamu. Ho smo Oviiu sKoHoOMUdeckue uHCmumymsl, cO30aHHble OpyeUMU
YUBUIUZ08AHHBIMU HapoOdamu. OOHAKO, MOp208ble NPUHYUNBL COBPEMEHHO20 (hOHO0B020 PbIHKA
U UX aHano2U UMEKOm CXO00CMB0 C MOP2OBbIMU YEHMPAMU, KOMopble ObLIU KYIbMYpou Mmo2o
gpemenu. Illpedcmasnennass cmamvs 3aAHUMAEm GAXCHOE MeCmo 6 YenyoieHuu 3HAHUl,
CBA3AHHBIX C pA36UMUEM PLIHKA YEHHBIX OyMaz Ha COBPEMEHHOM dmane.

Knwueevie cnosa: ¢gonoosas 6uposica, mopeosns ¢hvrouepcamu, GuUHAHCOB80-KpeOUmHas
cucmema, eayuep, akyuoHepHoe ooujecmaso.

J.N.Guliyeva
teacher, Azerbaijan University of Architecture and Construction

Historikal development of sekurities market
Abstract

The history of the sekurities market coincides with very ancient history. There was still the
ancient exchange of goods, the monetary system. The practice of concluding contracts for the
timely delivery of goods within a generally agreed time period in Grece and ancient Rome, and
the practice of forming trade with a central market unit. During the development of the Roman
Empire, the trading center operating under the name of space verdalia (sales markets) was the
center for the realization of products brought by the Romans from the distant regions of the
empire. Japan also existed in the I st century of our era as the center of stock trading. But these
were economic institutions created by other civilized nations. However, the modern stock market
and its counterparts have similar trading principles to the trading centers that were the culture
of that time.

Key words: stock exchange, futures trade, financial-credit system, voucher, joint-stock
company.



