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QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARINDA KOMMERSIYA BANKLARININ ROLU

Xulasa

Magala Azarbaycanda maliyya bazarinin inkisafinda xiisusi rol oynayan Qiymoatli Kagizlar
Bazarinda kommersiya banklarmmin rolunun artirilmasina hasr edilmisdir. Qiymoatli kagizlar
bazarinda kommersiya banklarinin faaliyyatinin beynalxalq va yerli praktikasinin arasdirilmast,
giymatlandirilmasi vo beynalxalg praktikadan yola ¢ixaraq yerli bazarda kommersiya banklarinin
QKB-da rolunun takmillagdirilmasina aid tokliflor hazirlanmisdir. QKB-da kommersiya
banklarmmin isitrak modellori, bu isdo dovlatin verdiyi qorarlar va atdigi addimlar arasdirilmus,
eyni zamanda kommersiya banklarinin QKB-da faaliyyatinin névlarinin vo qiymoatli kagizlarla
olan amoaliyyatlarinin elmi-nazari asaslart geyd edilmigdir. Qiymatli kagizlar bazart kompleks
sokilda arasdirilmis, diinya praktikasina kommersiya banklarimin QKB-daki rolu va istirak
modellori 6yronilmis, Azorbaycanda QKB-da kommersiya banklarimin istirakinin dévrlor Uzra
hanst sakilda dayisdirilmasi Vo hazirda hanst durumda olmasina dair naticalor g0zdon kegirilmis
Vo sonda hansi istigamatda inkisaf modeli secilo bilacayina dair fikirlar bildirilmisdir.

Acar sozlar: giymatli kagizlar bazar: - QKB, kommersiya banklari, diinya igtisadiyyatinin
globallagmasu.

GIRIS

Qiymoatli kagizlar bazari diinyanin oksor Olkolorinde bazar iqtisadiyyatinin miihiim

sektorlarindan biridir. Bu bazar miixtalif iqtisadi sahslor arasinda slagelondirici rol oynamagqla,
maliyys vasaitlorinin tarazli sokildo yayilmasma sorait yaradir ki, bu da 6z ndvbasinds homin
sahalorin barabor surstds inkisaf etmoasi ilo miisaiyat olunur. Digar torafdan, foaliyyst géstaran hor
bir muoasisse 6z inkisafi vo genislonmasi Uglin alava investisiyalara ehtiyac duya bilor. Diinya
tacriibasinds hamin ehtiyaclarin tomin edilmasinin an somorali yolu miasissa tarafindan slave
sohmlor va ya istiqrazlarin buraxilmasidir. Qiymotli kagizlar bazarinin iqtisadi rolu onun
faaliyyatinin mogsad va vazifalorinds, hamginin onun funksiyalarinda tozahir edir.
Diinya tacriibasinds formalasan giymatli kagizlar bazarinin 2 modeli var: «Avropa» vo «Amerika»
modellori. Bu modellor asason bazarda istirak edon pesokar istirak¢ilarin foaliyyst ndvloari ilo
farglondirilir. «Avropa» modelinds bazarda asason kredit togkilatlar1 vo mohdud bank faaliyyati
ilo mosgul olan digor toskilatlar istirak edir. «Amerika» modelinda iso pesokar istirak¢ilar
gisminds osasan iri maliyys Sonaye qruplari, pensiya fondlari, xiisusi fondlar vo iri investisiya
sirkatlori ¢ix1s edir.

Azorbaycan 6z dovilet mustaqilliyini oldo etdikdon sonra daxili vo xarici siyasat
istigamotlorini sarbost miioyyan edorok bazar iqtisadiyyati yolunu tutmusdur. Ogor giymatli
kagizlar bazar1 modelins bu prizmadan yanasilsa ilk dovrlorde Azorbaycanda formalasan bazarin
«Avropa» modelina yaxinhgmi gorarik. Bels ki, giymaotli kagizlar bazarmin ilkin osas istirakgilari
osason kredit vo mohdud bank foaliyyati ilo masgul olan taskilatlar olmuslar. 2011-ci ilo godor
Qiymatli Kagizlar Bazari miixtalif inkisaf morhalolori kegmisdir. 16 may 2011-ci ilds “2011-2020-
ci illordo Azorbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarmimn inkisafi” Dovlot Progqrami
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tosdiglonmisdir vo bu programin gedisinde 6lkamizds Qiymatli Kagizlar Bazarinda kommersiya
banklarmin pesokar foaliyyatinin dayandirilmasi ilo birlikde Avropa modelindon Amerika
modelins kegid baglamisdir. S6ziigedon program bank vo sigorta sirkatlorinin giymatli kagizlar
bazarinda faal istirakini togviq edon prudensial toloblor mioyyanlosdirilorak totbiq olunmasini
nozordo tutmusdur. Bu dovrds, homginin somoarali maliyys sektorunun formalasmasi vo
institusional inkisafi istigamatindo ohatali islahatlar hoyata kegirilmis, bu sektorda idaraetmo,
nozarat vo tonzimlomoa beynslxalq standartlara uygun tokmillosdirilmis va naticads, banklarin
ragabat gabiliyyati shomiyyatli doracads yiiksolmisdir.

Qeyd etdiyimiz kimi giymatli kagizlar bazar1 qiymatli kagizlarin emissiyasi, buraxilmasi,
todavili,odonilmasi, sahibliyi, saxlanilmasi, onlarla aqdlorin baglanmasi, digor amsliyyatlarin
aparilmasi tizro subyektlor arasinda olan hiiquqi vo iqtisadi minasibatlorin macmusudur. Bu
omoliyyatlarin noviindon asili olmayaraq onlarin hamist son noticods qiymotli kagizlarin alinib-
satilmasi ilo naticalonir vo yaxud da bu prosess xidmat edir.

Hoar bir amaliyyat bir va ya bir nego giymatli kagiz ilo bagl aqdlors osaslana bilor. ©qd
dedikds, toroflor arasinda qiymaotli kagizlarla miinasibatds hiiquqglarin yaranmasi, sonlanmasi vo
ya Otlrilmasi Uzra qarsilili razilasmanin alda edilmasi nazards tutulur.

Banklar bazar struktur sisteminin markozi halgalarindan biri olmaqla, onlarmn foaliyyatinin
inkisafi bazar mexanizminin yaradilmasmin osas sortidir. Iqtisadiyyatin doyisdirilmosi prosesi
bank sisteminin islahatindan baslamisdir. Banklar uzun miiddot ddviot toskilatlarr kimi
iqtisadiyyatin idars olunmasinda inzibati amirlik sisteminin bir hissasi kimi ¢ix1s edirdi. Son illarin
islahat1 naticasinde mdvcud ganunvericiliys uygun olaraq banklar miixtolif omaliyyatlar1 yerina
yetirir. Milxtolif banklar arasindaki forglorin aradan qaldirilmasi ilo bagl universal banklarin
oksariyyati bu giin bank faaliyyatinin vo maliyys xidmatlorinin, demak olar ki, butin taraflorini
ohata edon xidmoatlorin boyiik ¢esidini toklif edir.

Azorbaycan qiymotli kagizlar bazari strukturuna baxdigimizda istor Milli Depozit
Morkazinin, istor Baki Fond Birjasmin tasisgilori vo Uzvlori sirasinda banklarin yer aldigini
gormok olar. Eyni zamanda kommersiya banklar1 2016-c1 ilo godor Qiymatli Kagizlar Bazarmin
pesokar istirak¢ist olmuslar. Daha avval do geyd etdiyimiz kimi hotta banklar hagqmda ganunun
32.1.9 bondinds banklarin osas foaliyyat ndvlorindon biri kimi Qiymatli Kagizlar Bazarinda
pesokar faaliyyat gdstorilmisdir. 2016-c1 il diizalisindan sonra bu faaliyyat névii banklar tgin logv
edilmis vo Qiymatli Kagizlar Bazarinda pesokar foaliyyat bir ¢cox hallarda elo banklarin 6zlalri
torofindon yaradilmis investisiya sirkatlori torafindon davam etdirilmakdadir. Bununla da
Azorbaycanda Kommersiya Banklarinin  Qiymotli Kagizlar Bazarma birbasa ¢ixisi
mohdudlasdirilmisdir.

Qiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyystin asagidaki novlori hoyata kecirilo bilor:

» broker faaliyyati;

> diler faaliyyati;

» qiymatli kagizlarin idars edilmosi Uzrs faaliyyat;

» qarsiligh 6hdsliklorin miayyan edilmasi Uzrs faaliyyat;

» depozitari foaliyyati;

» qiymatli kagiz sahiblorinin reyestrinin aparilmasi tizro faaliyyat;

» qiymatli kagizlar bazarinda ticaratin togklil tizro foaliyyat.

Bu mohdudlagsdirmadan sonra bir ¢ox iqtisad ekspertlori banklarm Qiymotli Kagizlar
Bazarma birbasa ¢ixismin zaruriliyi ilo bagh dofolorlo fikirlor bildirmisdir. Hatta 2017-ci ilin
dekabr ayinda Milli Maclisdo kommersiya banklarinin Dovlot Qiymatli Kagizlarini, o ciimlodon
Moarkazi Bankin notlarini investisiya sirkatlorinin vasitagiliyi olmadan oldo etmosi mosaslosi
mizakirays ¢ixarilmisdir. Eyni donomdas sdzligedon moasalo Maliyys bazarlarina Nozarot Palatasi,
Milli Depozit Markazi, Baki Fond Birjas1 vo Azarbaycan Banklar Assosasiyasi niimayandslorinin
birgo kecirilmis goriisiindo muzakiro obyekti olmusdur. Bu goriisiin osas mogsadi kapital
bazarinda kommersiya banklarmnm rolunun artirilmasi probleminin halli yollarmm qarsiliqh
aragdirmaq olmusdur.



Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasi logv edildikdon sonar eyni fikirlori 2021-ci ilds
Moarkazi Bankin hamin ddvrda sadri olan Elman Ristomov torafindon do bildirilib. O, banklarin
Qiymotli Kagizlar Bazarina investisiya sirkatlor vasitosilo ¢ixmasini slave Xorc yaratdigini vo
birbasa ¢ixisin tomin edilmasi ilo bagli qanun layihosinin hazirlanmasmi vo movcud
ganunvericiliys dayisikliklar edilmasi masaslalorini 6na ¢gixartmisdir.

16 may 2011-ci ildo Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti Conab ITham Bliyev torofindan
tosdiq edilmis 2011-2020-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda Qiymaotli Kagizlar Bazarmin
inkisafi Dovlot programi ¢orgivosindo do banklarin bazarda aktivliyinin artirilmasit nozordo
tutulmusdur. Programun girisindo banklarm Qiymotli Kagizlar Bazari iiciin no doracodo
ohomiyyatli olmasi vurgulanmigdir. Programin 3.2 madddasi (Maliyys vasitagiliyi foaliyystinin va
kollektiv investisiya sxemlarinin togkili vo tasviqi) sarmayalorin pesokar idars olunmasinin vo
fordi yigimlarin somorali investisiyalara yonlondirilmasinin tomin edilmasindo banklarin foal
istirakini tagviq edan prudensial taloblor miayyanlosdirilorak totbiq olunacagi qeyd edilmisdir.
NOTICO

Magalodo QKB-da kommersiya banklarmin rolunun yiiksaldilmasi vo bununla da QKB-da

aktivliyin artiritlmast haqqinda genig molumatlar yer almaqdadir. QKB-da kommersiya banklarinin
rolunun 6namliliyi dayaniqli iqtisadi inkisafin aragdirilmasmi hoyata keciron biitiin iqtisadgilar
torafindon birmoenali olaraq gobul edilmisdir. Umumi olaraq bilirmok lazimdir ki, kommersiya
banklarmin QKB-da faaliyyatinin kompleks arasdirilmasimna toskilati yanasmalarin mohdudiyyati
bu sahanin arasdiriimasindan daha ¢ox vaxt sarf edilmasini sartlondirmisdir.
Kommersiya banklarinin QKB-da foaliyyati effektiv olmali vo onlara galir gatirmolidir. ©ks halda
banklar bu faaliyystdon imtina edocok, QKB-da banklar kimi aktiv olmayan tzvlar sayssinda
bazarin da imumi aktivliyi azalacaqdir. Bu sobobdon banklarin faaliyystinin hom 06zlori Gglin
noticalori baximindan hom do QKB-1 tiglin kompleks sokilda noticolor baximindan otrafli
arasdirilmasi1 onomlidir.

e global diinya iqtisadiyyatinin bir hissasi olmaq, yiksok texnologiyalara ossaslanan
igtisadiyyat yaratmag, mdiitaraqqi idaroetmoni tomin etmok 6lkomizin QKB-da inkisafi yolunda
qarsitya qoyulmus prioritet istigamotloridir. Fikrimizcoa, Azarbaycan iqtisadiyyatmin inkisafinin
indiki moarhalosinds giymatli kagizlar bazarini siiratlo inkisaf etdirmoliyik. Qiymotli kagizlar
bazarmin inkisafinda banklarin rolunun artirilmasi, onlara QKB-da pesokar faaliyyatlorinin hayata
kecirilmasi ti¢giin lisenziyalarin verilmasi vacibdir. Hazirda QKB-da investisiyalarin yatirilmasi
regionlar Gcun o godor do oslgatan deyil. Respublikamizda yerloson banklarin regionlar Gzra
korporativ sahods Kifayat godor filiallart mévcuddur. Regionlarda olan investorlarin qiymatli
kagizlar bazarina ¢ixismi asanlasdirmaq moqQsadilo banklarin regionlarda yerloson filiallarinin
Broker, Diler va Aktivlarin idars edilmasi faaliyyati ilo moasgul olmasi zorursti yaranir. Bu zaman
Miistori ilo birgs planlasdirilmis, tam aydin vo soffaf strategiya hazirlanir:

e miistorinin risk dézimluliyd misyyan edilir

e Miistorinin risk géturms gabiliyyatins asasan galirlilik miosyyan edilir

e investisiyanin va yaxud sarmayanin muddati tayin edilir

e migavilo baglanilir

e mlayyan edilmis risk doziimlililyii vo investisiya muddsti asasinda uygun mohsullar
formalasdirilir

 miistari torafindon se¢ilmis mohsul izrs investisiya portfeli formalasdirilir

« investisya portfeli lizra pesokar idaraetma ilo sabit galirlor olds edilir

o miistori investisiya dovri orzinds mitomadi malumatlandirilir.

Beloliklo, kommersiya banklarinin vo onlarinin filallarinin QKB-da pesokar foaliyyatinin
hoyata kecirilmasi ilo olagodar daxili gayda va prosedurlarin hazirlanmasi, pesokar foaliyyatin
hoyata kecirilmasi Uzro kommersiya banklarina lisenziya verilmasi, pesokar foaliyystin hayata
kecirilmasi ilo alagodar méveud olan (yeni alinacaq) texniki tominat vesaitlori, elektron programlar
Vo sistemlorin mioyyanlosdirilmasi, illik hesabatlarin pesokar istirak¢i torafindon hor basa catmis
togvim ilinin naticalori Uzra hazirlanmali vo nozarst orqanina toqdim edildikdon sonra ictimaiyyata
elan edilmasi, kommersiya banklar1 qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilar: siyahisina



daxil kimi iglor tamamlanaraq Qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda Azarbaycan Respublikasinin
Qanununa doayisiklik edilmasinin zaruri oldugunu hesab ediram.
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The role of commercial banks 1n the securities market
Abstract

The article is dedicated to increasing the role of commercial banks in the Securities Market,
which plays a special role in the development of the financial market in Azerbaijan. Research and
evaluation of the international and local practice of commercial banks' activities in the securities
market and suggestions for improving the role of commercial banks in the local market in the SSC
based on international practice were made. The participation models of commercial banks in the
State Bank, the decisions made by the state and the steps taken in this case were examined, and at
the same time, the scientific and theoretical basis of the types of activities of the commercial banks
in the State Bank and transactions with securities were noted. The securities market has been
comprehensively investigated, the role and participation models of commercial banks in GKB have
been studied according to the world practice, the results of how the participation of commercial
banks in GKB in Azerbaijan has changed over time and its current situation have been reviewed,
and in the end, in which direction a development model can be chosen opinions expressed.

Key words: Securities Market - GKB, commercial banks, globalization of the world
economy.
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Poab koMMepUYecKHX 0AHKOB Ha PhIHKE IIEeHHbIX OymMar
Pesrome
Cmambus nocesujeHa noGbIUEHUIO POIU KOMMePYeCcKUx OAHKO8 HA PblHKe YEeHHbIX Oymae,
umo uepaem 0cobyl0 poivb 6 pazsumuu QUHAHC08020 puinka Azepbaiioxncana. Coenanvl
UCCIe008aHUSL U OYEHKA MeNCOVHAPOOHOU U OMe4ecmeeHHOU NPAKMuKu OessmenbHOCmu
KOMMep4ecKux OaHKO8 HA PbIHKe UYEHHbIX OymMae u NpediodceHusi No NOGbIUEHUI) pPOJU
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KOMMepyYecKux 6aHKos8 Ha 10KaNbHOM pbitke 8 PLIB na ocnose mexcoyHapooHou npakmuku. boliu
PAaccmMompensvl  MOOenU  yuyacmus Kommepueckux 6amkos 6 locyoapcmeennom — 6amke,
npuHUMaemvle 20Cy0apcmeom peuleHus U npeonpuHumMaemsle wacu 6 dMom ciyyae, d 3a00HO
HAy4YHO-meopemuyeckue  OCHOBbL  BUO08  OeAMENbHOCMU — KOMMepUYecKux  Oamkos 8
T'ocyoapcmeennom 6anke. Bvinu ommeuenvt 6ankogckue onepayuu u onepayuu ¢ YeHHbIMU
bymazamu. Bcecmoponne uccie008an polHOK YEeHHbIX OyMae, u3ydeHvl poib U MOOeiu y4acmus
Kommepueckux banxos 6 I’ Kb coenacno mupogou npakmuxe, npugedeHsl pe3yibmambl moo, KaxK
MEHANOCh yuacmue Kommepueckux oankoe ¢ I'Kb 6 Azepbauioscane ¢ meueHuem spemeHu u e2o
HbIHeuHee NON0JNCeHUe. PACCMOMPEHDbL, U 8 KOHYe, 8 KAKOM HANpagieHuu Moxcem Oblmb blOpana
MoOenb pa3eumusl, 8bICKA3aHbl MHEHUS.

Knwuesvie cnosa: pvinox yenmnvix oymae — I'KB, xommepueckue dauku, enobaiuzayus
MUPOBOLL IKOHOMUKU.
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